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מטרת הגידור החשבונאי ועקרון ההקבלה

  גידור תזרים מזומנים , גידור שווי הוגן: סוגי חשבונאות גי דור
וגידור השקעה נטו  בפעילות חוץ

קריטריונים להחלת חשבונאות גי דור

הפס קת חשבונאות גידור

סוגיות נוספות והתפתחויות אחרונות בחשבונאות גידור

נושאים לדיוןנושאים לדיון
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גידור ס יכ ונ ים גידור ס יכ ונ ים 

עומדות בפני מגוון סיכונים , רובן ככולן של החברות הפועלות במשק
.ח ומחירי סחורות"מט, חשיפה לשינויים בשערי ריבית: כגון, כלכליים

בעיקר , מרבית החברות בוחרות לגדר את הסיכונים בפניהם הן עומדות
. י שימוש בנ גזרים"ע

גי דור סיכונים משמעו נקיטת פעולות כדי להקטין או לנטרל
.סיכונים כלכליים הנובעים מפעילות של החברה
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מטרת חשבונ א ות  גי דורמטרת חשבונ א ות  גי דור

חשב ונאות גידור נועדה לשקף את התו צאות הנובעו ת 
.מפעולות הגידור הכל כלי הננקטות בידי חברו ת

! ולא חובה , חשב ונאות גידור הנה ז כות 

חברות יכולות לה חיל חשבונאות גידור בדיווחיהן , לפיכך
 IAS-הן עומדות בדרישות שנק בעו לכך ב, אם ורק אם, הכס פיים

39 .

!דריש ות אל ה ה ינן מרובות ומורכבות
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ע יק רו ן  ההקבלה בחשבונ א ו ת גיד ו רע יק רו ן  ההקבלה בחשבונ א ו ת גיד ו ר
)למעט מקרים מסוימים(ה "  נמדד בשווי הוגן דרך רוו–מכשיר מגדר 

: ה"פריט מגוד ר אינו נמדד בה כרח בשווי הוגן דרך רוו
.  מכשירים פיננסיים הנמדדים בעלות מופחתת•
ם  מכשירים פיננסיים אשר נמדדים בשווי הוגן אך רווחים והפסדים  נובעי•

).ק טגוריית זמין למכירה(מהם נזקפים להון העצמי 
. עסקאות או התחייבויות עתידיות שעדיין לא מוכרות במאזן החברה•

.המכשיר המג ד ר והפריט המגוד ר אינם נמד דים בצורה זהה, כלומר
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 המשך-ע יק רו ן  ההקבלה בחשבונ א ו ת גיד ו ר המשך-ע יק רו ן  ההקבלה בחשבונ א ו ת גיד ו ר

חשבונאות גידור מ שנ ה את ה טיפול החשבונאי במכש יר המגד ר 
על מנ ת ש רווחים או הפס דים הנובעים , או בפריט המגודר/ו

ה באותה תקופה בה יוכרו " מ ה מ כשיר המגדר יוכרו בדוח רוו
.הרווחים או ההפס דים הנובעים מ הפריט ה מגודר

התפיסה ה עו מדת בבסיס חשב ונאות ה גידור הי נה , לפיכך
הקב לת הה כ רה  בהכ נסות ובהוצאות בין המכשי ר ה מגדר 

י הכ ר ה ברווחי ם או הפסדים "וז את ע, לפריט המגודר
.הנובעים  מהמכשי ר ה מגדר וה פריט המגודר באותה  תקופה
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 המשך-ע יק רו ן  ההקבלה בחשבונ א ו ת גיד ו ר המשך-ע יק רו ן  ההקבלה בחשבונ א ו ת גיד ו ר

0

1תקופה  2תקופה  מ צט ב ר 
הפריט המגודר 0 -20 -20

המכ ש י ר  ה מגדר  20 20

20 -20 0

A

A ) גידור   שו וי  הוגן( הנובע ים מהפריט  ה מגודר ה כר ה  ב רוו ח  או  הפ ס ד ש ל  הקדמה

BB

BB ) ) גידור תזר ים מ זו מניםגידור תזר ים מ זו מנים((  הנוב עים  מה מכ ש יר  ה מגדר    הנוב עים  מה מכ ש יר  ה מגדר  הכ ר ה  ב רוו ח  א ו  הפסדהכ ר ה  ב רוו ח  א ו  הפסד  ש ל    ש ל  דחייהדחייה

או
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 הניתנים לגי דו ר ח שבונאיסיכו ניםדו ג מאות ל
) HEDGEABLE RISKS(

 הניתנים לגי דו ר ח שבונאיסיכו ניםדו ג מאות ל
) HEDGEABLE RISKS(

 –סיכונים ברי גידור הקשורים בנכס או התחייבות פיננסים

סיכון ריבית •

 סיכון מטבע חוץ•

 סיכון אשראי•

))commodities(מניות או סחורות ( סיכון מחיר •

?? ?  סיכון אינפלציה •

 – פיננסיםשאינםסיכונים ברי גידור הקשורים בנכס או התחייבות 

)ENTIRE RISK(מכלול הסיכונים  •

 סיכון מטבע חוץ•
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 הניתנים לגי דו ר פריטיםדו ג מאות ל
) HEDGED ITEMS(
 הניתנים לגי דו ר פריטיםדו ג מאות ל
) HEDGED ITEMS(

) hedged item(נדרש כי הפריט המגו דר , בכ די לעמוד בתנאי הגי דור
.ייצור חשיפה לסיכון שתשפיע על הרווח והפס ד

:הפריטים הבאים יכולים לשמש כפריטים מגוד רים
התחייבויות /או קבוצת נ כסים) recognised(התחייבות מוכרים /נכס •

.בעלות מאפייני סיכון דומה
של הישות או עס קה  חזויה ) firm commitment( התקשרות איתנה •

)highly probable(בעלת סבירות גבוהה 
' בגין סיכון בר גידור של השווי הוגן של נכס  או התח) portion(חלק •

: כ גון(פיננ סים ' פיננסים או של תזרים המזומנים בגין נכס או התח
).תזרים מזומנים חוזי אחד או יותר או אחוז משווי הוגן

 השקעה נ טו בפעילות חוץ•

פוזיציות נטו אינם יכולים להוות פריט מגודר/נכסים
IAS39 - ל78-84התנאים המלאים לפריט מגוד ר נמצאים ב סעיפים 
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 מגד ריםמכשיר יםדו ג מאות ל
) HEDGING INSTRUMENTS(

 מגד ריםמכשיר יםדו ג מאות ל
) HEDGING INSTRUMENTS(

 נגזרים עם צדדים שלישיים•

 מכשירים אשר אינם נגזרים יכולים לשמש לגידור מטבע חוץ •
)ח"פיקדון במט' לדוג (בלב ד  

למעט אופציות ,  שילוב של מספ ר מכשירים נגזרים או לא נגזרים•
שנכתבו

 מהערך 50%לדוג מא (של המכשיר המג דר ) proportion( אחוז •
) הנקוב

 לא ניתן לייעד מכשיר מג דר לחלק מאורך החיים שלו•
 
IAS 39 - ל72-77התנאים המלאים למכשיר מגדר נמצאים בס עיפים •
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מטרת הגידור החשבונאי ועקרון ההקבלה

גידור תזרים מזומנים   , גידור שווי הוגן: סוגי חשבונאות גי דור
וגידור השקעה נטו  בפעילות חוץ

קריטריונים להחלת חשבונאות גי דור

הפס קת החלת חשבונאות גי דור

סוגיות נוספות והתפתחויות אחרונות בחשבונאות גידור

נושאים לדיוןנושאים לדיון
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ס וגי חשבונ א ו ת גיד ו רס וגי חשבונ א ו ת גיד ו ר

ישנם שלוש ה סוגים שונים ש ל חשבונאות גידור ה מוכרים תחת  
:IFRS-ה 

.גידור שווי הוגן1.

.גידור תזרים מזומנים2.

.גידור הש קעה  נטו בפעילות חוץ3.

כל אחד מסוגי חשבונאות הגידור הינו בעל עקרונות שונים 
ודרישות שונות לטיפול החש בונאי בשינויים בשווי ההוגן של 

.ה מכשיר ה מגדר והפריט המגודר
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גי ד ור ש ו ו י ה ו גן גי ד ור ש ו ו י ה ו גן 

:גידור של החשי פה לשינוי בשווי ההוגן בגין
התקשרויות  התקשרויות  , , נכסים והתחייבויות שהוכרו בדוחות הכספייםנכסים והתחייבויות שהוכרו בדוחות הכספיים

או חלק ניתן לזיהוי של כל או חלק ניתן לזיהוי של כל , , איתנות שלא הוכרו על ידי הישותאיתנות שלא הוכרו על ידי הישות
אחד מאלהאחד מאלה

ניתן ליחסו לסיכון ספציפיניתן ליחסו לסיכון ספציפי
ויכול להשפיע על הרווח וההפס ד ויכול להשפיע על הרווח וההפס ד 
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) FIRM COMMITMENT( התק ש רות איתנה  ) FIRM COMMITMENT( התק ש רות איתנה 

התק שרות איתנ ה היא ה סכם מחייב ל החלפת כמות 
מוגדרת ש ל מ שא בים לפי מחיר מוגדר במוע ד  עתידי מוגדר 

) או במוע ד ים עתידיים מוגדרים(
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גי ד ור ש ו ו י ה ו גן גי ד ור ש ו ו י ה ו גן 

שווי הוגן

מדידה של המכשיר המגדר

מדידה של הפריט המגודר

שווי הוגן בהתייחס 
לסיכון אותו 

(*)מגדרים

רווח והפסד

ו ר י ת ל  י ת בצ ע  גם אם ב תנא ים  ה ר גיל ים  ה מכ ש י ר   ה מג ו ד ר  נ מ דד  ב ה ת א ם לעלו ת ו   ה מ ק "הנ(*)  

שינויים בשווי ההוגן
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גי דור תזרים מזומנים
:גי דור של השינויים בתזרים המזומנים בשל•

סיכונים הניתנים לייחוס ב גין הנכסים וההתחייבויות שהוכרו . 1
אשר ס בירות התממשותן היא (ב דוחות הכספיים או עסקאות חזויות 

)highly probable –ג בוהה 
ויכול שישפיעו על הרווח והפס ד . 2

גי ד ור תזרים  מזומנים גי ד ור תזרים  מזומנים 
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.אבל מצופה שהיא תתרחש, עסקה חזויה היא עסקה שאינה מחייבת

) FORECAST TRANSACTION(עסקה חז וי ה  ) FORECAST TRANSACTION(עסקה חז וי ה 
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גי ד ור תזרים  המזומניםגי ד ור תזרים  המזומנים

כאשר שינויים 
בשווי ההוגן 

:הולכים ל

הון
חלק אפקטיבי 

רווח 
והפסד

(*)

ב ע ת   ז ק י פת   ה ש י נ ו י י ם בגי ן   הפר י ט   ה מג ו דר  לר ו וח  ו הפס ד (*) 

חלק  לא אפקטיבי 

מדידה של המכשיר 
המגדר

שווי הוגן
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 גידור השקע ה נטו בפע י ל ו ת חוץ  גידור השקע ה נטו בפע י ל ו ת חוץ 

 חשבונאות דומה לגידור תזרים מזומנים•

 חלק אפקטיבי של רווח או הפסד  מהמכשיר המגד ר נרשם באופן דומה •
.כ לומר בקרן הון, לרווח או הפסד כתוצאה מתרגום מטבע החוץ

 חלק לא אפקטיבי של רווח או הפסד מהמכשיר המגד ר נרשם בדוח רווח •
.והפסד

. שחרור קרן ההון לרווח והפסד ייעשה כאשר ההשק ע ה תימכר•

גם גידור מסוג זה חייב לע מוד בתנאי הגידור,  כאמור לעיל•
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מטרת הגידור החשבונאי ועקרון ההקבלה

גידור תזרים מזומנים   , גידור שווי הוגן: סוגי חשבונאות גי דור
וגידור השקעה נטו  בפעילות חוץ

קריטריונים להחלת חשבונאות גי דור

הפס קת החלת חשבונאות גי דור

סוגיות נוספות והתפתחויות אחרונות בחשבונאות גידור

נושאים לדיוןנושאים לדיון
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תנאים לגיד ורתנאים לגיד ור

הגידור מתייחס לסיכון הספציפי שישפיע על הרווח או ההפסדהגידור מתייחס לסיכון הספציפי שישפיע על הרווח או ההפסד
בעת ביצוע הגידור הישות צופה אפקטיביות גידור גבוהה בעת ביצוע הגידור הישות צופה אפקטיביות גידור גבוהה 

))highly effectivehighly effective ( ( , ,והאפק טיבית ניתנת למדידה מהימנהוהאפק טיבית ניתנת למדידה מהימנה..
האפק טיבית הגבוהה של הגידור תישאר בעינה  במשך כל האפק טיבית הגבוהה של הגידור תישאר בעינה  במשך כל 

תקופת הגידורתקופת הגידור
))דוגמא לחלוק הדוגמא לחלוק ה((תיעוד פורמאלי תיעוד פורמאלי 

: יכלול, בע ת ביצו ע הגידור, התי עוד הפורמאלי הנדרש
לרבות מדוע לרבות מדוע ((זיהוי של המכשיר המג דר והפריט המגודר זיהוי של המכשיר המג דר והפריט המגודר 

והסיכון המגודרוהסיכון המגודר) ) HIGHLY PROBABLEHIGHLY PROBABLEהתק שרות חזויה היא התק שרות חזויה היא 
ניהול הסיכונים ואסטרטגיית גידור של הישותניהול הסיכונים ואסטרטגיית גידור של הישות

כיצד אפקטיביות הגידור תוערךכיצד אפקטיביות הגידור תוערך
תועלת  ביישום / יש לבחו ן עלות–הכל לים הנם נוקשים 

חשב ונאות גידור
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הקריטרי ונ ים  להחלת חשבונ א ות  גי דורהקריטרי ונ ים  להחלת חשבונ א ות  גי דור

קריטריונים קשיחים נדרשים להתקיים בתחילת ובמהלך כל תקופת 
. על מנת שניתן יהיה ליישם את חשבונאות הגיד ור, הגידו ר

דרישה זו מחייבת את קיומם של מערכ ות ותהליכים לזיהוי ומע קב של כל 
.מערכ ת יחסי גידור

אין להחיל , במידה ואחד מהקריטריונים הנדר שים לגידור אינו מתקיים
. חשבונאות גידור

אחד ה קריטריונים חדל , במידה ולאחר שהוחלה חשבונאות גידור, כמו כן
.יש להפסיק את השימוש בחשבונאות גידור, להתק יים
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 המשך-הקריטרי ונ ים  להחלת חשבונ א ות  גי דור המשך-הקריטרי ונ ים  להחלת חשבונ א ות  גי דור

י הנהלת החברה "יחסי הגידו ר נדרשים להיות מיועדים להתקיים ע
. מתחילתו של הגידור, ומתועדים מבחינה פורמאלית

 הנהלת החברה נ דרשת להצביע על שני פריטים הקשורים בעסקאות •
ולפיכך אמורים להיות מטופלים באופן נפרד מבחינה , נפר דות האחד מן השני

. ואשר מיועדים לקיים יחסי גידור, חשבונאית

אשר ,  בשל ייעוד יחסי הגידור הפריטים יטופלו תחת כללי חשבונאות הגידור•
עשויה להחיל כלל ים חשבונאיים שונים מאשר היו חלים על שני המכשירים 

.אילו היו מטופלים בפני עצמם ולא במסגרת יחסי הגידור

את הפריט המגודר ואת המכשיר ,  יש לזהות ולתע ד את יעד ניהול הסיכונים•
.את טבע הסיכון המגודר ואת הער כת  אפקטיביות הגידור, המגד ר
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מבחני אפקטיבי ו ת הגידורמבחני אפקטיבי ו ת הגידור

מבחנים צופי פני עתיד  :מבחנ י אפקטיביות הגידור נחלקים לשניים
.ומבחנים צ ופי פני עבר

מבחנים : )prospective effectiveness(מבח נים צופ י פ ני ע תיד 
אלה בוחנים במ ב ט קדימה האם יחסי הגיד ור צ פ ויים להיות בעלי 

.  אפקטיביות ג בוהה בתקופות עתידיות
נ ד רש שהאפק טיביות תתקיים בתחילתו של הגידור וכן , לכל הפחות

.במועד  בו הישות מכ ינה את  דוחותיה התקופתיים

מבחנים :  )retrospective effectiveness(מבח נים צופ י פ ני עב ר 
אלה בוחנים במ ב ט לאחור האם מער כת יחסי הגידור הייתה ב פועל 

,  לכל הפחות, גם כא ן. בעלת אפ קטיביות גבוהה בתק ופות קודמות
נדרש  שהאפק טיביות תתקיים בתחילתו של הגידור וכן במועד ב ו 

.הישות מכ ינה את  דוחותיה התקופתיים
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בדי קת  אפקט י ביו ת הגי ד ורבדי קת  אפקט י ביו ת הגי ד ור

בדיקה לע תיד
בע ת ביצ ו ע ולמשך חי י הגידורבע ת ביצ ו ע ולמשך חי י הגידור

אפקט י בי ו ת גבוהה אפקט י בי ו ת גבוהה 
כגון  כגון  ((שיטו ת  לבדי ק ה שיטו ת  לבדי ק ה 

ני ת ו ח ני ת ו ח , , באמצ אות רגרסיהבאמצ אות רגרסיה
) ) רגישו תרגישו ת

בדיקה לע בר 
למשך חי י למשך חי י , , בכל ת אריך די ו ו חבכל ת אריך די ו ו ח

הגידור הגידור 
כגון  כגון  ((שיטו ת  לבדי ק ה שיטו ת  לבדי ק ה 

))באמצ ע ו ת רגרסיהבאמצ ע ו ת רגרסיה
אפקט י בי ו ת הגידור ח י יב ת אפקט י בי ו ת הגידור ח י יב ת 

  -- ל ל8080%%להישאר בטוו ח בי ן להישאר בטוו ח בי ן 
120120 % %..

Hedge accounting; ineffectiveness to profit or loss
125%

100%

80%
החל ק  הלא אפקטיבי ייזקף לרווח והפסד 

הפסקת ח שבונאות גי ד ור 

הפסקת ח שבונאות גי ד ור 

החל ק  הלא אפקטיבי ייזקף לרווח והפסד 
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אפקטיבי ו ת הגידוראפקטיבי ו ת הגידור

הנובעות , הע דר  או קיטון באפקטיביות של גידור יכולה לנבוע ממספר סיבות
:כ גון, משוני בין הפריט המגודר למכשיר המג דר

. מטבעות שונים1.

. מועדי פירעון או פקיעה שונים2.

. מחירי סחורות שונים בשווקים שונים3.

. נוגעים לסיכונים שונים4.

. המכשיר המגד ר הינו בעל שווי הוגן השונה מאפס בתחילת הגידור5.

מכאן ניתן להסיק שאפקטיביות הגידור עשויה להשתפר ע קב תכ נון וייעוד 
.מושכל של יחסי הגידור
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מתוד ו ל וגיו ת לבחינת אפקטיבי ו ת הגידורמתוד ו ל וגיו ת לבחינת אפקטיבי ו ת הגידור

IAS 39 אינו קובע מתודולוגיה מועדפת להערכת אפקטיביות הגידור .
המתודולוגיה שהישות המג דרת תאמץ תלויה בא ס טרטגיית , לפיכך

יש לפרט את המתודולוגיה בתיעוד הגידור . ניהול הסיכונים שלה
.במס מכים בתחילת יחסי הגידו ר

: מתודולוגיות נפוצות לבחינת אפקטיביות הגידו ר3ישנן 

.השוואת התנאים הקריטיים לקיום הגידור1.

 השוואת השינוי בשווי ההוגן של הפריט המגודר והמכשיר -קיזוז דולרי2.
.המגד ר

.ניתוח רגרסיה3.
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מתודולו גי ית השוואת התנאים הקריטיי ם
)CRITICAL TERMS MATCH(

מתודולו גי ית השוואת התנאים הקריטיי ם
)CRITICAL TERMS MATCH(

יש להשוות את התנאים הקריטיים של , במס ג רת מתודולוגיה זו
.המכשיר המג ד ר עם התנאים הקריטיים של הפריט המגוד ר

מקום שכל , מערכ ת הגידור צפויה להיות ברמת אפקטיביות גבוהה
: כגון, המאפיינים הנוג ע ים למכשיר המגד ר ולפריט המגודר זהים

. דירוג האשראי1.

הסכום והמטבע של תזרים המזומנים הנובעים מהפריט   ,  המועד2.

.    המגודר והמכשיר המגד ר

המוחלטת של  נ דרש שלא יתקיים אף מאפיין שישלול את האפקטיביות
.יחסי הגידור

כמו כן נדר שת בחינה , מתודולוגיה זו תתכן רק למבחנים פרוספקטיבים
.מחודשת של קיום התנאים ה קריטיים בכל מועד דוח תקופתי
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מתודולו גי ית קיז וז  ד ולרי 
)DOLLAR OFFSET(

מתודולו גי ית קיז וז  ד ולרי 
)DOLLAR OFFSET(

ובמסגרתה יש להשוות את השינוי בשווי , מתודולוגיה זו הינה מבחן כמותי
ההוגן של המכשיר המג דר או בתזרים המזומנים הנובע מהמכשיר המגד ר 

 למול השינוי בשווי ההוגן של הפריט המגודר או בתזרים המזומנים הנובע 
. מהפריט המגודר

ניתן ליישם את , בהתבסס על מדיניות ניהול הסיכונים של הישות
על בסיס מצטבר השוואתי ) בבחינה הרטרוספק טיבית(המתודולוגיה 

בהשוואה לבדיק ה התקופתית , או על בסיס תקופתי, מתחילתו של הגידור
.ה קודמת
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מתוד ו ל וגיי ת נית וח רגרס י ה מתוד ו ל וגיי ת נית וח רגרס י ה 

זוהי מתודולוגיה סטטיסטית העושה שימוש ברגרסי ה לשם בחינת 
.עוצמת הקשר הסטטיסטי בין הפריט המגודר למכשיר המג דר
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מטרת הגידור החשבונאי ועקרון ההקבלה

  גידור תזרים מזומנים , גידור שווי הוגן: סוגי חשבונאות גי דור
וגידור השקעה נטו  בפעילות חוץ

קריטריונים להחלת חשבונאות גי דור

הפס קת חשבונאות גידור

סוגיות נוספות והתפתחויות אחרונות בחשבונאות גידור

נושאים לדיוןנושאים לדיון
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הפסק ת חשבונ א ות  הגיד ו רהפסק ת חשבונ א ות  הגיד ו ר

יש להפסיק את יישום חשבונאות הגידור בהתקיים כל אחד מהמקרים 
:הבאים

.הגידור לא עומד במבחני אפקטיביות הגידור1.

.הפריט המגודר אינו מוכר יותר או אינו צפוי להתקיים2.

.מבוטל או ממומש, נמכר, המכשיר המגד ר פוקע3.

.הה נה לה מחליטה לבטל את ייעוד המכשיר המגד ר לצורך הגידור4.

העס ק ה החזויה אינה צפויה עוד ברמת , בנוגע  לגידור עסק ה חזויה5.
HIGHLY PROBABLE.
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 המשך-הפסק ת חשבונ א ות  הגיד ו ר המשך-הפסק ת חשבונ א ות  הגיד ו ר

כל השינויים בשווי ההוגן של , החל ממועד הפסקת חשבונאות הגידור
.ה"נ גזרים המשמשים כמכשירים מגדרים ייזקפו לדוח רוו

 שינויים בשווי ההוגן של פריטים -הגנת שווי הוגן ) אם יושמה ע ד כ ה(
 מגודרים יטופלו לפי העקרונות החשבונאיים שהיו חלים עליהם ללא יישום

תחושב ריבית אפקטיבית חדשה למכשירים פיננסים . של חשבונאות גידור
.נושאי ריבית

במידה ותזרים המזומנים . 1 –הגנת תזרים מזומנים ) אם יושמה ע ד כ ה(
 בגין הפריט המגודר קיים או ע דיין צפוי יש לשמור את קרן ההון ע ד אשר

כאשר הפריט המגודר אינו קיים או אינו צפוי יש . 2. ה"תהיה השפעה ע ל רוו
.ה"לה עביר מיידית את קרן ההון לרוו
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מטרת הגידור החשבונאי ועקרון ההקבלה

  גידור תזרים מזומנים , גידור שווי הוגן: סוגי חשבונאות גי דור
וגידור השקעה נטו  בפעילות חוץ

קריטריונים להחלת חשבונאות גי דור

הפס קת חשבונאות גידור

סוגיות נוספות והתפתחויות אחרונות בחשבונאות גידור

נושאים לדיוןנושאים לדיון
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ס וג י ות נו ס פו תס וג י ות נו ס פו ת

 כדי לעמוד ב דרישה של אפקטיביות - הגנה באמצעות אופציות
ג בוהה יש ב דרך כלל יש להוציא את ערך הזמן מבחינת 

האפקטיביות
 בדרך כלל לא ניתן להגן –הגנה באמצעות אופציה שנכתבה 

באמצעות אופציה שנכתבה
הגנה באמצעות אסטרטגיה של אופציה שנרכשה ואופציה 

 רק אם במהותה הינה מכשיר אחד –שנכתבה 
K-OUT ואופציות K-INהגנה באמצעות אופציות 
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IFRS7 –גיל ו י  IFRS7 –גיל ו י 

:דרישה לגילוי כוללת
סוגי הגידורים ומהות הסיכונים המגודרים

 לתקופות בהן תזרימי המזומנים חזויים –גידור תזרים מזומנים 
ה"רוולהתרחש ומתי הם ישפיעו על 

לסכום שהוכר בתקופה בהון העצמי ולסכום שהועבר בתקופה 
ה"לרוו

אשר נעשה לגביה שימוש בחשבונאות , לתיאור של עס קה  חזויה
גידור אשר אינה חזויה עוד להתממש

חוסר האפק טיביות שהוכרה בדוחות בגין גידורי תזרים מזומנים 
והשק עה נ טו בפעילות חוץ

 שהוכ ר בגין הפריט המגודר והמכשיר המגד ר בנפרד בגידור ה"רוו
שווי הוגן
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ס יכ ו ן אינפ לצי ה ס יכ ו ן אינפ לצי ה 

 דן  בשא לה הא ם  סי כון  אי נפלציה יכול להיות   IASB - ה2006בשנת 
של ת זרי מי  המזו מני ם  א ו שו ו י הוגן  של )  portion(מיוחס רק  ל חלק 

).  סיכון ה אי נפלציה בריבית נו מינלי ת –ל דוגמ א  (מכשיר פיננסי 
המסק נה ש הגיעו  אליה   שלא  נ יתן  לגדר סי כון  אי נפלציה על  חלק 

כי ככלל סיכון זה  ק שור ל רכיבי ,  מ תז רי ם ה מ זומ ני ם  א ו  השווי  הוגן
ולפיכך לא   ת מי ד ני תן  למ דידה   מהי מ נה ,  )כגון ריבית (סיכון אחרי ם  

.   הנבדלת  מ הסיכונים  האחרי ם
  כך שיהיה IAS39ה ת קבלה החלטה שיש לש נות   א ת   , יחד עם  ז א ת 

.  ני תן   להגן וא יזה  לא ) portion( ברור יותר  ע ל  איז ה חלק  
)  EXPOSURE DRAFT(  יצאה  טיוטת  תי קון  לת קן  2007בספטמבר 

המ אפשרת   הגנה על חלק  מ ת זרי ם  מזו מנ ים  בתנא י ש הנם  מ צוינים  
).    contractually specified( בחוזה 
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 בעניין פישוט חש בונאות  IASB -פרוי קט ה
)reducing complexity(מכשי ר ים פיננסים

 בעניין פישוט חש בונאות  IASB -פרוי קט ה
)reducing complexity(מכשי ר ים פיננסים

 בעניין פישוט IASB - של הDiscussion Paperיצא ' 08במרץ 
.הטיפול בחשבונאות של מכשירים פיננסים

אחד הנושאים שנדונו היה כיצד ניתן להקל על יישום חשבונאות 
.גי דור

חלק מההצעות כללו הצעות לביטול הדרישה לבדיקת 
. אפקטיביות בכלל או רטרוספק טיבית בפרט ועוד הצעות רבות

ומעלה הרבה שאלות ובקשות , זהו מסמך תיאורטי לדיון בלב ד
נושא ההתקדמות תלוי בתגובות ויישקל רק באותו . לתגובה

.מועד
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תשקיף  מדףתשקיף  מדף

-רי(אחת החברות הציבוריות ביצעה הצגה מחדש ' 08ב סוף מאי 
בדוחות כתוצאה מיישום חשבונאות גידור שלא עמד ה ) סטייטמנט

.ברמה הנדרשת בתקן

ע העלתה שאלות "הרשות לני, במהלך הדיונים על תשקיף המדף
:בקשר עם

)לרבות זיהוי העסקה החזויה (רמת התיעוד נדרשת1.

סוג ב דיקת האפקטיביות הנדרשת  2.
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 בעניין ח ש בונאות  גידור  FAS 133הצעות לתיקון  בעניין ח ש בונאות  גידור  FAS 133הצעות לתיקון 

 ואם י כנ ס FAS133 לתי ק ו ן FASB - של הexposure draftיצא ' 08בי ונ י 
 15 -לתו קף  התי ק ו ן הוא צפ ו י לח ול על התק ו פ ו ת השנת י ו ת המ ת ח ילו ת לאחר ה 

ייש ו ם מ ו קד ם  אינ ו .  וע ל תק ו פ ו ת הבינ י י ם בת ק ו פ ו ת השנת י ו ת כא מ ור2009בי ונ י 
!אפשרי

 ייש ו ם –אחד השינ ו י י ם הגדולים הו א בענ י י ן בדי ק ת אפקט יב י ו ת הגידור 
 המת ו ק ן י ח י יב את התאגי ד המדו ו ח להו כ י ח FAS 133חשב ונ אות הגידור לפי 

קי י ם קשר כ לכלי בי ן המ כ שיר המגדר לפריט המגוד ר או העס קה ) 1: (כ י
השינו י י ם בשו ו י ההוגן של המכ שיר המגדר יהי ו אפקט יב י י ם ) 2(-ו; החז ו י ה

בקי זוז שינו י י ם בשו ו י ההוגן של ) reasonably effective(במ ידה  סבירה 
זאת במ ק ו ם . הפריט  המגודר או השינ ו י י ם בת זרימ י המזו מ ני ם המגודר י ם

והה  הדרישה הקי י מ ת כ י ו ם על פ יה י ח ס הגידור ח י י ב להיו ת בעל אפקט יב י ו ת גב
)highly effective .(

לגבי האפקט י בי ו ת " איכ ו ת י ת"את ההערכה  ה, בתח ילת הגידור , הדרישה לבצע
 % 125-80%-הצפ ו י ה של עס ק ת הגידור  תחלי ף את הסף הכ מ ו ת י של ה

.  הנו כ ח יFAS 133-לקב יע ת האפקט יב י ו ת הגבוהה המה ו וה תנא י ב
 תידרש רק אם הנסיבו ת  בח י נה של אפקט יב י ו ת הגידור בת ק ו פ ו ת ע ו ק בו ת 

לא , כלומ ר. וה ע וב דו ת מ צבי ע ו ת על כך שעסק ת הגיד ור אינה אפקט יב י ת י ו תר
.ת ידרש הבחי נ ה בכל סוף רבע ו ן כ פ י שנדרש כי ו ם

FAS 133יבטל את אפשרות הי יש ום  של שיטת הגיד ור המ ק וצר ת .
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