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  שבונאות ודיווח כספיח
  

  המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות .א
  

מכשירים  39תקן חשבונאות בינלאומי : נייר עמדה בנושא  .1
 חוזים לרכישת פריטים לא – הכרה ומדידה: פיננסיים

  פיננסיים הנקובים או צמודים למטבע חוץ
  

 פורסמה עמדת המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות 2007 נובמבר בחודש
 חוזים –הכרה ומדידה :  מכשירים פיננסיים39תקן חשבונאות בינלאומי עניין ב

  .לרכישת פריטים לא פיננסיים הנקובים או צמודים למטבע חוץ
  

נייר העמדה מתייחס לחוזים מסוימים לרכישת פריטים או שירותים לא פיננסיים 
 שכירות דוגמא בולטת לחוזים אלה הינה חוזי(הנקובים או צמודים למטבע חוץ 

  ). תפעולית הנקובים בדולר
  

בכל חוזה שכירות יש לבדוק האם נגזר מטבע חוץ המשובץ בחוזה נחשב כקשור 
הדעה המקובלת היא שבחוזי שכירות , בכלל זאת. באופן הדוק לחוזה המארח

בדולרים בישראל בין משכיר לבין שוכר שמטבע הפעילות של צד כלשהו אינו 
  .39הפרדתו נדרשת לפי תקן חשבונאות בינלאומי קיים נגזר משובץ ש, הדולר

  
הפרדת הנגזר המשובץ בחוזה השכירות היא בדרך של סדרה של מספר 

כמספר התשלומים ) swaps(או עסקאות החלפה ) forwards(עסקאות אקדמה 
שתקופת ) או החלפה(לכל תשלום מיוחסת עסקת אקדמה . על פי החוזה

בכל תאריך מאזן יוצגו . מועד התשלוםהמימוש שלה היא ממועד החוזה ועד ל
לפי ) עסקאות האקדמה הפתוחות או עסקאות ההחלפה הפתוחות(הנגזרים 

  .שווים ההוגן
  

 לכל מועד forward -הוצאות השכירות אמורות להיות מחושבות לפי שער ה
כתוצאה מהעובדה ששערי . תשלום כפי שהיה בעת ההתקשרות בחוזי השכירות

הוצאות , אקדמה משתנים בהתאם למשך התקופה של עסקת forward -ה
בעת ההתקשרות בחוזה . השכירות שהיו נזקפות בדרך זו בכל תקופה היו שונות

השכירות על הישות לחשב את הוצאות השכירות הכוללות לכל תקופת השכירות 
 בעת forward -סיכום הוצאות השכירות לכל מועד תשלום לפי שער ה(

 ולפרוס את ההוצאות הכוללות בקו ישר על פני )ההתקשרות בחוזה השכירות
  . תקופת השכירות

  
הטיפול החשבונאי אצל המשכיר בחוזה זה יהיה בהתאם לטיפול החשבונאי אצל 

  .כמתואר לעיל ובשינויים המחויבים, השוכר
  

שוויו ההוגן של , בעת ההתקשרות בחוזה השכירות והפרדת הנגזר המשובץ
בעקבות שינויים בשער החליפין של , מכןלאחר . הנגזר המשובץ הוא אפס

חלים שינויים , בשיעור הריבית הדולרית ובשיעור הריבית השקלית, הדולר
ההפרשים בשוויו ההוגן של הנגזר בסוף כל תקופת . בשוויו ההוגן של הנגזר

בתום תקופת השכירות השווי ההוגן של הנגזר . דיווח ייזקפו לדוח רווח והפסד
ת נטו כפי שייזקפו לדוח רווח והפסד יהיה זהה לסך הוא אפס וסך ההוצאו

, אולם. ההוצאות שהיה נזקף לדוח רווח והפסד אילולא הופרד הנגזר המשובץ
חיובי (קיים לנגזר המשובץ שווי הוגן , בכל נקודת זמן במהלך תקופת השכירות

 1במאזן הפתיחה ליום , לפיכך. שיתבטא בנכס או בהתחייבות במאזן) או שלילי
ביחס , מועד המעבר לדיווח לפי תקני דיווח כספי בינלאומיים (2007, וארבינ

יוכרו , )לחברות אשר לא בחרו באימוץ מוקדם של תקני דיווח כספי בינלאומיים
  .כנגד זקיפה לעודפים במאזן, נכס או התחייבות לפי השווי ההוגן של הנגזר
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כספיים -  נכסים לאהצורך בהפרדת הנגזר המשובץ קיים גם לגבי חוזים לרכישת
. אשר מהווים התקשרות איתנה) רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, כגון מלאי(

תקופת הנגזר המשובץ תוגדר כתקופה ממועד התהוותה של ההתקשרות 
, כלומר. האיתנה ועד להכרה בהתחייבות פיננסית במאזן בגין החוזה

תקופת , פיכס-בהתקשרות שהתשלומים לגביה יחולו לאחר ההכרה בנכס לא
הנגזר המשובץ תוגדר כתקופה ממועד התהוותה של ההתקשרות האיתנה ועד 

. מועד בו מוכרת התחייבות פיננסית, כספי-למועד ההכרה בנכס הלא
ההתחייבות הפיננסית תוכר כהתחייבות צמודת מטבע חוץ ותטופל בהתאם 

.  חוץהשפעות השינויים בשערי חליפין של מטבע 21לתקן חשבונאות בינלאומי 
, כספי-אם ההתקשרות מחייבת תשלומי מקדמות לפני ההכרה בנכס הלא, אולם

גם . תקופות הנגזר יחושבו ממועד ההתקשרות ועד למועדי התשלום השונים
, כספי-במקרה זה אם קיימים תשלומים נוספים לאחר ההכרה בנכס הלא

 תקופות הנגזרים לגביהם יחושבו ממועד התהוותה של ההתקשרות האיתנה
  .כאמור לעיל, כספי-ועד למועד ההכרה בנכס הלא

  
  
ירידת ערך  36תקן חשבונאות בינלאומי : נייר עמדה בנושא  .2

   ירידת ערך של השקעה בחברה כלולה-  נכסים
  

כי ) 2007יוני -מאי(החליטה  )IASB (הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים
חר יישום שיטת אשר נמדד לא, הפסד מירידת ערך של השקעה בחברה כלולה

אלא לא יוקצה בנפרד למוניטין הגלום ביתרת ההשקעה , השווי המאזני
חר אההשבה של ההשקעה יעלה ל-ולפיכך אם הסכום בר, להשקעה בכללותה

באה לידי ביטוי בתיקון מוצע לתקן ההחלטה . ההפסד מירידת ערך יבוטל, מכן
גרת פרויקט במסהנכלל , כלולותהשקעות בחברות  28חשבונאות בינלאומי 

 בכוונת .אומייםהשיפורים השנתי הראשון של הוועדה לתקני חשבונאות בינל
הוועדה המקצועית של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות לתקן את תקן 

כדי להתאימו לעמדת הוועדה לתקני , ירידת ערך נכסים 15חשבונאות מספר 
  . חשבונאות בינלאומיים
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  פרסומי רשות ניירות ערך  .ב
  

  הנחיה לעניין גילוי בדבר מורשי חתימה בתאגיד  .1
  

 פורסמה הנחיית רשות ניירות ערך לעניין גילוי בדבר מורשי 2008בחודש ינואר 
  .חתימה בתאגיד

  
  ההנחיה

  
מוגדר כמי שהתאגיד ייפה את כוחו לחייב את " מורשה חתימה", לפי ההנחיה

ך שלו רשומים שאינו תאגיד אשר ניירות ער(התאגיד או תאגיד בשליטתו 
וכן מי שתאגיד נשלט כאמור ייפה , )למסחר בבורסה בישראל או מחוץ לישראל

 אחוזים מסך 5 -בסכום אשר הינו יותר מ, את כוחו לחייב את התאגיד הנשלט
כאשר הסמכות הינה לחייב תאגיד נשלט כאמור הסכום (הנכסים במאזן התאגיד 

זן המאוחד של התאגיד  אחוזים מסך הנכסים במא5 -הנבחן הינו יותר מ
שני מורשי חתימה או יותר שהינם בני משפחה ייחשבו כמורשה ). השולט

לעניין זה כלמעט תשלום מסים ותשלומי " חיוב"ההנחיה מגדירה . חתימה יחיד
שעניינה , ולמעט פעולה בחשבונות התאגיד או תאגיד נשלט כאמור, חובה

  .ח ונכסים פיננסיים"מט, פיקדונות, רכישה או מכירה של ניירות ערך
  
אשר בכוחו לחייב את " מורשה חתימה"מוגדר כ" מורשה חתימה בלעדי"

  . התאגיד ללא צורך בחתימתו של גורם נוסף בתאגיד לעניין פעולה מסוימת
  

ולאחר מכן בדוח התקופתי , על תאגיד לפרט לראשונה בדוח מיידי, לפי ההנחיה
בלעדיים כפי שנקבעו בידי את מספר מורשי החתימה ה) ככל שיש(ובתשקיף 

לגבי ). אם אין בתאגיד מורשה חתימה בלעדי לא נדרש דיווח בעניין זה(התאגיד 
כל מורשה חתימה בלעדי יש לציין את הפרטים הנדרשים ככלל ביחס לנושאי 

  . משרה בכירה בתאגיד
  

כאשר חל שינוי במספר מורשי החתימה הבלעדיים או , לפי ההנחיה, בנוסף
לרבות ציון הפרטים , לפרסם דוח מיידי בדבר פרטי השינוייש , בזהותם

  . הנדרשים כאמור ביחס למורשי החתימה הבלעדיים החדשים
  

  תחולה
  

על התאגידים הרלבנטיים להיערך . 2008,  בפברואר1ההנחיה בתוקף מיום 
  . לפרסום דוח מיידי לקראת מועד זה

  
  
2.  FAQ 7 – בר הבהרה להנחיית הרשות בעניין גילוי בד

 גילוי נדרש –) IFRS(אימוץ תקני דיווח כספי בינלאומיים 
 30בדוח הדירקטוריון לתקופת הביניים המסתיימת ביום 

המצורף לתשקיף הצעה ראשונה לציבור , 2007בספטמבר 
שהדוחות הכספיים הכלולים בו הינם לתקופות המסתיימות 

  באותו יום
  

הבהרה  בעניין FAQ 7 פרסמה רשות ניירות ערך את 2007בחודש דצמבר 
) IFRS(להנחיית הרשות בעניין גילוי בדבר אימוץ תקני דיווח כספי בינלאומיים 

 30 גילוי נדרש בדוח הדירקטוריון לתקופת הביניים המסתיימת ביום –
המצורף לתשקיף הצעה ראשונה לציבור שהדוחות הכספיים , 2007בספטמבר 

  . וםהכלולים בו הינם לתקופות המסתיימות באותו י
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והדוחות , תאגיד המציע לראשונה את ניירות הערך שלו לציבור, לפי ההבהרה
הכספיים הכלולים בתשקיף ההצעה הם הדוחות לתקופת הביניים המסתיימת 

ייתן בדוח הדירקטוריון לתקופת הביניים המסתיימת , 2007,  בספטמבר30ביום 
הרשות בעניין לכל הפחות את המידע הנדרש בהתאם להנחיית , באותו יום

אשר פורסמה בחודש נובמבר " (גילוי בדבר אימוץ תקני דיווח כספי בינלאומיים"
הגילוי הנדרש בדוח  "FAQ 2 -ואת המידע הנדרש בהתאם ל) 2006

 בקשר עם השפעות כמותיות 2007 ביוני 30הדירקטוריון לרבעון המסתיים ביום 
שר פורסמה בחודש יוני א)" (IFRS(של המעבר לתקני דיווח כספי בינלאומיים 

 30וזאת לתקופות המסתיימות ביום , הן מידע איכותי והן מידע כמותי, )2007
  .2007, בספטמבר

  
  
3.  FAQ 8 -הבהרה לעניין דוחות כספיים שיצורפו לתשקיפים   
  

 בעניין הבהרה FAQ 8 פרסמה רשות ניירות ערך את 2007דצמבר בחודש 
פרטי (בהתאם לתקנות ניירות ערך , פיםלעניין דוחות כספיים שיצורפו לתשקי

  . 2006-ז"התשס, )הוראת שעה) (מבנהו וצורתו, התשקיף
  

ההבהרה מבחינה בין תאגידים בהתאם למועד האימוץ לראשונה של תקני דיווח 
מועד המעבר  (2006 אימוץ לראשונה בשנת –על ידם ) IFRS(כספי בינלאומיים 

או ) 2006,  בינואר1 -המעבר המועד  (2007בשנת , )2005,  בינואר1 -ה
 1 -מועד המעבר ה; מועד האימוץ המנדטורי (2008ברבעון הראשון לשנת 

ההבהרה מציינת אילו דוחות . וכן בהתאם למועד ההנפקה, )2007, בינואר
 יש לכלול בתשקיף ואלו דוחות כספיים הערוכים IFRS -כספיים הערוכים לפי ה

  . לול בתשקיףלפי תקני חשבונאות ישראליים יש לכ
  

כאשר מצורפים לתשקיף דוחות כספיים הערוכים בהתאם לתקני חשבונאות 
בין ערכי הסעיפים בדוחות הכספיים כאשר , יש לכלול ביאור התאמה, ישראליים

הם מוצגים בהתאם לתקני החשבונאות הישראליים לבין הערכים בהם היו 
בהתאם לנדרש בתקן , ןכמו כ. IFRS -לו הדוחות היו ערוכים בהתאם ל, מוצגים

 וכתלות אימוץ לראשונה של תקני דווח כספי בינלאומיים 1דיווח כספי בינלאומי 
עשוי להידרש צירוף של ביאור , IFRS -בעיתוי ההנפקה ובמועד האימוץ של ה

 אשר ייכללו IFRS -התאמה כאמור לדוחות הכספיים הערוכים בהתאם ל
יידרש גם , יתר ופרסום התשקיףבהתאם לעיתוי מתן הה, נוסף לכך. בתשקיף

  . צירוף של תמצית דוחות כספיים ביניים של הרבעון העוקב
  

והן על תשקיפים של , ההבהרות חלות הן על תשקיפים של תאגידים מדווחים
  .תאגידים שזוהי ההצעה הראשונה שלהם לציבור

  
  
  מידע הנוגע למינוי נשים לדירקטוריון  .4

  
מערכת הדיווחים הרשמית של , א"מגנ-ונה לרשות ניירות ערך הכניסה לאחר

המכנסת אסיפה , סעיף המחייב כל חברה מדווחת, הגופים המפוקחים על ידה
  . לכלול בדיווח גם פרטים על מינוי נשים לדירקטוריון שלה, כללית

  
שתי , א על זימון אסיפה כללית"מגנ-במסגרת זו הוסיפה הרשות לטופס הדיווח ב

האם על סדר היום מונחת הצעה לאשר , הראשונה: שאלות המתייחסות לכך
 האם מינוי הדירקטור החיצוני הינו בהתאם –והשנייה ; מינוי של דירקטור חיצוני
המחייבת מינוי נשים במקרה , 1999-ט"התשנ, להוראה בחוק החברות

כל חברה מדווחת חייבת לענות על . שהדירקטוריון מורכב מגברים בלבד
 משיבה עליה בחיוב עליה אף להשיב על השאלה ואם היא, השאלה הראשונה

  .יההשני
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 ידושים בתקינה הבינלאומיתח  .ג
 
 ותקן חשבונאות צירופי עסקים 3דיווח כספי בינלאומי תקן   .1

 דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים 27בינלאומי 
  

את ) IASB(פרסמה הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים  2008ינואר בחודש 
 27 וכן את תקן חשבונאות בינלאומי צירופי עסקים 3פי בינלאומי דיווח כסתקן 

 אשר החליפו את התקנים הנוכחיים דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים
  ). אלא אם נאמר אחרת, ההתייחסות להלן הינה לתקנים החדשים(
  

 הינם תוצר של השלב 27 ותקן חשבונאות בינלאומי 3תקן דיווח כספי בינלאומי 
אשר , יקט צירופי עסקים של הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומייםהשני של פרו

היה משותף לוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים ולמוסד האמריקאי לתקינה 
ואשר מטרתו האחדה של התקינה החשבונאות בנושא , )FASB(בחשבונאות 

זה במטרה לפתח תקן דיווח חשבונאי יחיד בעל איכות גבוהה אשר יבטיח כי 
בין אם ישות מיישמת את תקני הדיווח הכספי , ל בצירופי עסקים יהא זהההטיפו

  .ב"הבינלאומיים ובין אם את כללי החשבונאות המקובלים בארה
  

 27 ובתקן חשבונאות בינלאומי 3השינויים העיקריים בתקן דיווח כספי בינלאומי 
  :לעומת התקנים הנוכחיים הינם כדלקמן

  

תייחס גם לצירופי עסקים המערבים רק ישויות  מ3תקן דיווח כספי בינלאומי  •
וכן לצירופי עסקים המבוצעים באמצעות חוזה ) mutual entities(הדדיות 
 בלבד

 ההגדרה של צירוף עסקים מתמקדת בהשגת שליטה •
ההגדרה של עסק כוללת מקבץ של פעילויות ונכסים אשר אינם מופעלים  •

 סקכל עוד הרוכש מסוגל להפעיל את המקבץ כע, כעסק
כל הפריטים של התמורה המועברת על ידי הרוכש נמדדים ומוכרים בערך  •

 כולל תמורה מותנית, ההוגן במועד הרכישה
הרוכש יכול לבחור למדוד את הזכויות שאינן מקנות שליטה בערכן ההוגן  •

או בהתאם לחלקן היחסי בשווי ההוגן של הנכסים , במועד הרכישה
 הנרכשהמזוהים ובהתחייבויות המזוהות של 

עלויות עסקה המתהוות לרוכש בקשר עם צירוף העסקים אינן מהוות חלק  •
אלא אם הינן (אלא מוכרות כהוצאה בעת התהוותן , מעסקת צירוף העסקים

ואזי הן מטפלות , הוצאות הכרוכות בהנפקת חוב או מכשירים הוניים
 )בהתאם לתקינה העוסקת במכשירים פיננסיים

, )רכישה בשלבים(כישות מניות עוקבות כאשר רכישה מושגת באמצעות ר •
הנכסים המזוהים וההתחייבויות המזוהות של הנרכש מוכרים בערכם ההוגן 

רווח או הפסד מוכר בדוח רווח או הפסד , בנוסף; כאשר מושגת שליטה
בהתאם להפרש שבין הערך ההוגן והערך הפנקסני של הזכויות בנרכש 

ויות שהוחזקו בנרכש עובר כל סכום ביחס לזכ. שהוחזקו עובר לרכישה
לרכישה אשר הוכר במישרין בהון מסווג מחדש ונכלל בחישוב הרווח או 

 ההפסד המוכר בדוח רווח והפסד
יש להקצות את ההכנסה הכוללת בין בעלי המניות של החברה האם ובעלי  •

גם אם התוצאה הינה הצגת הזכויות שאינן , הזכויות שאינן מקנות שליטה
 עוןמקנות שליטה בגיר

רכישות של זכויות נוספות שאינן מקנות שליטה לאחר צירוף עסקים  •
 מטופלות כעסקאות בהון

מכירות של זכויות בחברה בת כאשר נותרת שליטה מטופלות כעסקאות  •
 בהון

עסקאות אשר מביאות לאובדן שליטה מביאות להכרה ברווח או הפסד בדוח  •
רך הוגן של זכויות הרווח או ההפסד כולל מדידה מחדש לע. רווח והפסד

 כלשהן שנותרו בחברה המוחזקת
  דרישות גילוי חדשות נדרשות •
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 יחולו על תקופות 27 ותקן חשבונאות בינלאומי 3תקן דיווח כספי בינלאומי 
ניתן ליישם אותם ביישום .  או לאחר מכן2009,  ביולי1שנתיות המתחילות ביום 

,  ביוני30ת המתחילות ביום על תקופות שנתיו) אך ורק את שניהם יחדיו(מוקדם 
  .  או לאחר מכן2007

  

 יחול על צירופי עסקים אשר התהוו החל ממועד 3תקן דיווח כספי בינלאומי 
אולם הקצאת ההכנסה ,  יחול למפרע27תקן חשבונאות בינלאומי . תחולתו

הכוללת לבעלי המניות של החברה האם והזכויות שאינן מקנות שליטה כאמור 
, חשבונאי בשינויים בזכויות בחברה בת לאחר השגת השליטההטיפול ה, לעיל

הוצאות , ייושמו ביחס להכנסות, והטיפול החשבונאי באובדן שליטה בחברה בת
  . ושינויים כאמור אשר התהוו ממועד תחולתו של התקן

  

ההבדלים העיקריים אשר נותרו בין תקני דיווח כספי בינלאומיים לבין כללי 
) להלן) 1(ראה סעיף ד(ב ביחס לצירופי עסקים "בארההחשבונאות המקובלים 

לפי תקן דיווח כספי בינלאומי (הינם ביחס למדידת הזכויות שאינן מקנות שליטה 
או בהתאם לחלקן היחסי ,  ניתן למדוד אותן לפי ערכן ההוגן במועד הרכישה3

לפי תקן ; בשווי ההוגן של הנכסים המזוהים וההתחייבויות המזוהות של הנרכש
של המוסד האמריקאי לתקינה בחשבונאות יש למדוד ) המתוקן (141חשבונאות 

ביחס להכרה ראשונית ומדידה לאחר מכן של נכסים , )אותן לפי ערכן ההוגן
, ")ערך הוגן", "שליטה("בהגדרות מונחים שונים , והתחייבויות הנובעים מתלויות

תר סביר מאשר יו"אל מול " מדידה מהימנה("באבן הבוחן להכרה ראשונית 
 . וכן ביחס לדרישות גילוי מסוימות, ")לא
  
 
 – תשלום מבוסס מניות 2דיווח כספי בינלאומי תקן תיקון ל  .2

  תנאי הבשלה וביטולים
  

 פרסמה הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים את תקן דיווח 2008בחודש ינואר 
המתקן את ,  תנאי הבשלה וביטולים–תשלום מבוסס מניות  2כספי בינלאומי 

  . 2תקן דיווח כספי בינלאומי 
  

 הייתה 2ההגדרה המקורית של תנאי הבשלה בתקן דיווח כספי בינלאומי 
כגון " (אחרים"מבלי שהובהר האם תנאים , תנאי שירות ותנאי ביצוע" לרבות"

מטופלים ) הדרישה כי העובד יעמוד בתשלומים מסוימים במסגרת התוכנית
, קון מבהיר כי תנאי הבשלה משמעם תנאי שירותהתי. כתנאי הבשלה אם לאו

, אשר הינם תנאים הדורשים מן הצד שכנגד להשלים תקופת שירות מסוימת
הינם תנאים הדורשים מהצד שכנגד להשלים ) לאחר התיקון(אשר , ותנאי ביצוע

, תנאים אחרים. תקופת שירות כאמור ובנוסף דורשים כי יעד ביצוע מסוים יושג
  .נחשבים כתנאים שאינם תנאי הבשלה, רות או תנאי ביצועשאינם תנאי שי

  

תנאים שאינם תנאי הבשלה נלקחים בחשבון במדידת הערך , בהתאם לתיקון
ההוגן במועד ההענקה של התשלום מבוסס מניות ולא מתבצעת התאמה לאחר 

  .מכן להפרשים בין התוצאות החזויות לבין התוצאות בפועל
  

כולים לבחור האם לעמוד בתנאי שאינו תנאי כאשר הישות או הצד שכנגד י
התיקון קובע כי , הבשלה ובוחרים שלא לעשות כן במהלך תקופת ההבשלה

בהתאם לטיפול החשבונאי ). ולא כחילוט(הכישלון בעמידה בתנאי יטופל כביטול 
הסכום של עלות התגמול אשר אלמלא כן היה מוכר על פני יתרת , בביטול

  .ככלל בדוח רווח והפסד, )האצת ההבשלה(ן מיידי תקופת ההבשלה מוכר באופ
  

כאשר לא הישות ולא הצד שכנגד יכולים לבחור האם לעמוד בתנאי שאינו תנאי 
שאינו קשור למניות , יעד המבוסס על מדד סחורות מסוים, לדוגמא(הבשלה 
אזי אין שינוי בטיפול החשבונאי אם התנאי שאינו תנאי הבשלה לא , )היישות
  .שות ממשיכה להכיר בעלות התגמול על פני יתרת תקופת ההבשלהוהי, הושג

  

 יחול למפרע לתקופות שנתיות המתחילות 2התיקון לתקן דיווח כספי בינלאומי 
  .יישום מוקדם של התיקון מותר.  או לאחר מכן2009,  בינואר1ביום 
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  האמריקאיתידושים בתקינה ח  .ד
  

 של המוסד םצירופי עסקי) מתוקן (141חשבונאות תקן   .1
בעלי  160האמריקאי לתקינה בחשבונאות ותקן חשבונאות 

 של זכויות שאינן מקנות שליטה בדוחות כספיים מאוחדים
 המוסד האמריקאי לתקינה בחשבונאות

  
 פרסם המוסד האמריקאי לתקינה בחשבונאות את תקן 2007בחודש דצמבר 

בעלי זכויות  160ת  וכן את תקן חשבונאוצירופי עסקים) מתוקן (141חשבונאות 
) מתוקן (141תקן חשבונאות . שאינן מקנות שליטה בדוחות כספיים מאוחדים

 הינם  כאמור תוצר של פרויקט צירופי עסקים המשותף 160ותקן חשבונאות 
לוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים ולמוסד האמריקאי לתקינה בחשבונאות 

  ). לעיל) 1(ראה סעיף ג(
  

ב בעניין זה כללו הן את השינויים "שבונאות המקובלים בארההשינויים בכללי הח
) 1(ראה סעיף ג(האמורים לעיל בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים המקבילים 

אשר נועדו להתאים את התקנים האמריקאיים (ובנוסף שינויים נוספים ) לעיל
  :כגון) למקביליהם הבינלאומיים

  
 יווג זכויות שאינן מקנות שליטה כהוןס •
אלא אם (לויות ארגון מחדש לא יוכרו ככלל כהתחייבות ביום הרכישה ע •

הטיפול  146הבוחן של תקן חשבונאות -עומדים ביום הרכישה באבני
 של המוסד החשבונאי בעלויות הכרוכות בפעילויות יציאה או מימוש

 )האמריקאי לתקינה בחשבונאות
ן ויוכרו כנכס יימדדו לפי שווי הוג) IPR&D(נכסי מחקר ופיתוח בתהליך  •

 בלתי מוחשי נפרד
יום הרכישה ובהתאמה יום המדידה של התמורה המועברת בצירוף עסקים  •

 יהיה יום השגת השליטה
 מוניטין שלילי שנוצר בצירוף עסקים ייזקף כרווח מיידי ללא ייחוס חוזר •

  
 של המוסד האמריקאי 160ותקן חשבונאות ) המתוקן (141תקן חשבונאות 

 2008,  בדצמבר15ת יחולו ביחס לתקופות המתחילות ביום לתקינה בחשבונאו
  . יישום מוקדם של תקנים אלו אסור. או לאחר מכן

  
יחול על צירופי עסקים אשר התהוו החל ממועד ) המתוקן (141תקן חשבונאות 

 יחול באופן פרוספקטיבי על זכויות שאינן מקנות 160תקן חשבונאות . תחולתו
  .ו לפני מועד תחולתולרבות כאלו שנוצר, שליטה

  
אודות ההבדלים העיקריים אשר נותרו בין תקני דיווח כספי בינלאומיים לבין כללי 

  .לעיל) 1(ב ביחס לצירופי עסקים ראה סעיף ג"החשבונאות המקובלים בארה
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  פרסומי רשות ניירות הערך האמריקאית  .ה
  

 ביחס 110החלטת סגל רשות ניירות הערך האמריקאית   .1
 בשיטה הפשוטה בהערכה של אורך החיים הצפוי לשימוש

 למניות בקשר עם תקן plain vanillaשל אופציות שהן 
 של המוסד תשלום מבוסס מניות) המתוקן (123חשבונאות 

  האמריקאי לתקינה בחשבונאות
  

לתקן ) SEC( החליטה רשות ניירות הערך האמריקאית 2007 דצמברבחודש 
) 2005מחודש מרץ  (107 האמריקאית את החלטת סגל רשות ניירות הערך

אופציות הצפוי של אורך החיים הערכה של ביחס לשימוש בשיטה הפשוטה ב
תשלום ) המתוקן( 123 למניות בקשר עם תקן חשבונאות plain vanillaשהן 

ההחלטה מבטלת את  . של המוסד האמריקאי לתקינה בחשבונאותמבוסס מניות
לפיה לא ניתן היה לעשות שימוש אשר , הוראת התחולה בהחלטה הקודמת

  .2007,  בדצמבר31בשיטה הפשוטה כאמור ביחס להענקות לאחר 
  

רשות ניירות הערך האמריקאית תמשיך לקבל את השיטה , לפי ההחלטה
 למניות plain vanillaהפשוטה להערכת אורך החיים הצפוי של אופציות שהן 

ש בהערכה של אופציות אורך החיים הצפוי שבו נעשה שימו. בתנאים מסוימים
למניות במסגרת השיטה הפשוטה  הינו נקודת האמצע שבין מועד ההבשלה 

  . לבין התקופה החוזית של האופציות למניות
  

 למניות כאשר מתקיימים כל התנאים plain vanillaאופציות לעובדים הן 
  :הבאים

 האופציות מוענקות בכסף •
 רותים על ידי העובדתנאי ההבשלה היחיד של האופציות הנו מתן שי •
 האופציות אינן ניתנות להעברה או לגידור •
האופציות מחולטות במקרה בו העובד מסיים את מתן השירותים לפני מועד  •

 ההבשלה
קיימת תקופה מוגבלת למימוש האופציות ביחס לעובדים המסיימים את מתן  •

  השירותים לאחר מועד ההבשלה
  

 למניות רשאיות להשתמש plain vanillaחברות אשר מנפיקות אופציות שהן 
בשיטה הפשוטה להערכת אורך החיים הצפוי של האופציות אם הן אינן יכולות 
להסתמך על נתוני המימוש ההיסטוריים או שהן אינן יכולות להשיג נתונים אודות 

  . התנהגות המימוש בחברות דומות
  

שיטה רשות ניירות הערך האמריקאית מבהירה כי יהיה זה נאות להשתמש ב
  : הפשוטה במצבים הבאים

  
לחברה אין נתוני מימוש היסטוריים מספקים מפני שמניות שלה היו רשומות  •

 למסחר לתקופת זמן מוגבלת בלבד
שינויים משמעותיים בתנאים החוזיים של מענקי אופציות למניות או בסוגי  •

העובדים המקבלים את מענקי האופציות למניות מעוררים שאלות ביחס 
 של נתוני מימוש היסטוריים להמשיך ולשמש בסיס סביר להערכת ליכולתם

 אורך החיים הצפוי לשכבה אחת או יותר של מענקי אופציות למניות נוכחיים
שינויים מבניים משמעותיים בעסקי החברה או הציפייה לשינויים כאמור  •

מעוררים שאלות ביחס ליכולתם של נתוני מימוש היסטוריים להמשיך 
סביר להערכת אורך החיים הצפוי של מענקי אופציות למניות ולשמש בסיס 

  נוכחיים
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חברות אשר יש להן נתוני מימוש היסטוריים מספקים ביחס למענקי אופציות 
למניות מסוימים אך לא אחרים צריכות להשתמש בשיטה הפשוטה רק ביחס 
למענקי אופציות למניות שביחס אליהם נתוני המימוש ההיסטוריים אינם 

  . פקים בסיס מספק להערכת אורך החיים הצפוימס
  

חברות אשר משתמשות בשיטה הפשוטה להערכת אורך החיים הצפוי של 
מדוע הן אינן יכולות , מענקי אופציות למניות צריכות לגלות את השימוש בשיטה

את הסוג של המענקים שביחס אליהם , להסתמך על נתוני מימוש היסטוריים
ואת התקופות שביחס אליהן נעשה שימוש , טהנעשה שימוש בשיטה הפשו

  .בשיטה אם לא נעשה שימוש בשיטה במשך כל התקופות המוצגות
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 צעות לשינוייםה  .ו
  
  המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות   .1
  
 הטבות עובד 19תקן חשבונאות בינלאומי : טיוטת נייר עמדה בנושא  )א

   נכסי תוכנית הטבה מוגדרת–
  

, 2004פוליסות ביטוח מנהלים אשר הוצאו לפני שנת נייר העמדה מתייחס ל
במסגרתן הוסכם בין חברות הביטוח לבין המבוטחים להעביר לרכיב התגמולים 
מידי שנה את התשואה הריאלית שנצברה על הנכסים שהופקדו במסגרת רכיב 

הנכסים שנכללים , בגין פוליסות ביטוחי מנהלים אלה, בהתאם. הפיצויים
צויים ואשר עומדים לרשות החברה בעת פיטוריי העובד או במסגרת רכיב הפי

לאור העובדה שהתשואה בגינם , יהיו נמוכים יותר) נכסי התוכנית(פרישתו 
  . מועברת לרכיב אחר

  
יש לייחס את הגירעון שייווצר ברכיב הפיצויים לשירות העובד בתקופות עתידיות 

התשואה שנצברה על ולפיכך להכיר בהוצאה בכל תקופה בעתיד בגין העברת 
, יש למדוד את נכסי התוכנית לפי הסכום הנומינלי. ההפקדות שבוצעו בעבר

כאשר בכל תקופת דיווח תיזקף הוצאה בגין העברת התשואה הריאלית מרכיב 
בעת האימוץ לראשונה של התקינה הבינלאומית לא . הפיצויים לרכיב התגמולים

בתקופות . כבר לפי הסכום הנומינלינדרש טיפול נוסף שכן נכסי התוכנית מוצגים 
דיווח עוקבות כל תשואה ריאלית על רכיב הפיצויים שתועבר לרכיב התגמולים 

  . תוכר כהוצאה
  
  
 פרסומי רשות ניירות ערך  .2
 
ח מיידי לעניין תגמולי "בדוטיוטת תקנות ניירות ערך לעניין גילוי   )א

 נושאי משרה בכירה ובעלי עניין
  

כאשר , ת גילוי לעניין תגמולי משרה בכירה ובעלי ענייןקובעות חובוהתקנות 
נדרשת הגשת דוח מיידי ביחס לעסקה חריגה של חברה עם נושא משרה או 
, עסקה חריגה כאמור עם אדם אחר שלנושא משרה בחברה יש בה עניין אישי

וכאשר נדרשת הגשת דוח מיוחד ביחס לעסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה 
התקנות . גין הצעה פרטית של ניירות ערך בחברה רשומהאו דוח מיוחד ב

קובעות דרישות גילוי הדומות לדרישות הנוכחיות לפי הנחיית רשות ניירות ערך 
  ).2007הנחייה מינואר (בעניין גילוי בדבר אישור תגמול בכירים 

  
שלימות את ההצעה לתיקון תקנות בנושא קביעת דרישות גילוי מהתקנות 

  . לעניין תגמולי נושאי משרה בכירה ובעלי ענייןבדוחות השוטפים
  
 ייעוד נכסים והתחייבויות פיננסיים לקבוצת נכסים – FAQ 9טיוטת   )ב

  והתחייבויות פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד
  

הכרה : מכשירים פיננסיים 39לאור תקן חשבונאות בינלאומי , ההנחיה קובעת
אימוץ לראשונה של תקני דיווח כספי  1אומי  ולאור תקן דיווח כספי בינלומדידה

 נכס פיננסי או התחייבות פיננסית אשר אינם מוחזקים למסחר כי, בינלאומיים
יסווגו לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד רק אם יועדו על ידי הישות לקבוצת 
 - שווי הוגן דרך רווח והפסד במועד ההכרה לראשונה בו או במועד המעבר ל

IFRS .או / ו39אם לא נעשה ייעוד כנדרש בתקן חשבונאות בינלאומי , ךלפיכ
לא ניתן להציג נכסים פיננסיים או התחייבויות , 1בתקן דיווח כספי בינלאומי 

  .אלא אם הם מוחזקים למסחר, פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד
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ד ביחס לייעו, במקום בו מתעוררות שאלות או ספקות בנוגע לנאותות הייעוד
נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות לקבוצות שווי הוגן דרך רווח והפסד 

 והתיעוד הנדרש על מנת לקיים את הוראות תקן חשבונאות IFRS -בהתאם ל
על התאגיד לפנות ,  בעניין הייעוד1 ותקן דיווח כספי בינלאומי 39בינלאומי 

  .ת הנושאעל מנת ללבן א, לרשות ניירות ערך בבקשה להנחיה מקדמית
  
טיוטת הנחיה בעניין גילוי בדבר נתונים להערכת שווי תעודות סל   )ג

  ומוצרי מדדים בדיווח מיידי
  

ההנחיה קובעת כי על כל חברה המנפיקה תעודות סל או מוצרי מדדים אחרים 
, בתום כל יום מסחר ולא יאוחר מתחילת יום המסחר העוקב, ליתן דיווח מיידי

על הנתונים .  הכלכליים הרלבנטיים של התעודהאשר בו יפורטו הפרמטרים
כאשר המדובר בנכסים לייחוס בעלי . להיות עדכניים לסוף יום המסחר הקודם

למאפיינים הייחודיים של , שעות מסחר ייחודיות ניתן לקבוע זמן ייחוס אחר
החברה נדרשת לפרט את הערכת השווי של . המכשיר ומקום המסחר הרלבנטי

  .רוט שווי זה לרכיבים השונים הרלבנטייםהתעודה ובנוסף לפ
  

של פרטים אותם נדרשת החברה לדווח ) בלתי ממצה(ההנחיה כוללת רשימה 
של רכיבים ) בלתי ממצה(וכן פירוט , בדיווח המיידי היומי ביחס לכל תעודה

תעודות , תעודות חסר(נוספים אותם יש לפרט בתעודות שאינן תעודות סל 
תעודות שקליות ,  תעודות מורכבות שאינו ממונפות,תעודות ממונפות, סחורה

  .בהתאם לסוג התעודה כאמור, )ותעודות ממונפות בחסר
  
כוונה לחייב חברות להרחיב את דיווחיהן על חשיפה לסיכונים   )ד

  סביבתיים ודרכי ניהולם
  

רשות ניירות ערך מתכוונת לחייב חברות ציבוריות להרחיב בהיקף משמעותי 
הרשות . בנוגע לחשיפה לסיכונים סביבתיים ולדרכי ניהולםאת הדיווח שלהן 

ח "החליטה לחייב חברות לגלות במסגרת פרק תיאור עסקי התאגיד שנכלל בדו
את הסיכונים הסביבתיים הכרוכים " איכות הסביבה"התקופתי בסעיף 

את ההוראות החוקיות המהותיות בנושא איכות הסביבה הרלבנטיות ; בפעילותה
ידתה בהן וכן הוראות חוקיות הצפויות להיכנס לתוקף ואשר להן לפעילותה ועמ

את האירועים שהובילו לנזקים סביבתיים בגינם ; השלכות מהותיות על החברה
את ההליכים המשפטיים המהותיים ; צפויה החברה לחוב בסכומים מהותיים

וכן את מדיניות החברה בניהול הסיכונים הסביבתיים ; המתנהלים כנגד החברה
ואת כימות ההשפעות , קשורים בפעילותה ודרגי הפיקוח על מימוש מדיניות זוה

  . הללו
  

שיוחל על הדוח , בכוונת הרשות לעגן את הנושא בתיקון לתקנות ניירות ערך
מליאת הרשות אישרה לאחרונה את תוכן התקנות . 2008התקופתי לשנת 

  . ובקרוב תפורסם טיוטה שלהן
  
 מיתחידושים בתקינה הבינלאו  .3
 
אימוץ  1לתיקונים בתקן דיווח כספי בינלאומי ) מתוקנת(הצעה   )א

 ובתקן חשבונאות בינלאומי לראשונה של תקני דיווח כספי בינלאומיים
  דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים  27

  
ישות בשליטה משותפת או חברה , קביעת עלות ההשקעה בחברת בת

  קהכלולה בדוחות כספיים נפרדים של החברה המחזי
  

 חברה דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים 27במסגרת תקן חשבונאות בינלאומי 
, להציג את ההשקעה בחברות בנות, בדוחותיה הכספיים הנפרדים, אם נדרשת

ישויות בשליטה משותפת וחברות כלולות או בעלות או בשווי ההוגן בהתאם 
  .הכרה ומדידה: מכשירים פיננסיים 39לתקן חשבונאות בינלאומי 
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 אימוץ לראשונה של תקני דיווח כספי בינלאומיים 1תקן דיווח כספי בינלאומי 
מעניק פטור מהצגה מחדש של צירופי עסקים אשר התרחשו לפני מועד המעבר 

הפטור אינו מתייחס לקביעת העלות של , עם זאת. לתקני דיווח כספי בינלאומיים
לולות בדוחות ישויות בשליטה משותפת וחברות כ, השקעות בחברות בנות

  . הכספיים הנפרדים של החברה האם
  

 כדי ליתן למאמצים לראשונה 1מוצע לפיכך לתקן את תקן דיווח כספי בינלאומי 
 בדוחות הכספיים 27הקלה מדרישות מסוימות בתקן חשבונאות בינלאומי 

  .הנפרדים של החברה המחזיקה
  

אך , ים תהא רשאיתמוצע כי ישות המאמצת לראשונה תקני דיווח כספי בינלאומי
ישויות בשליטה , למדוד את העלות של ההשקעות בחברות בנות, לא חייבת

. בדוחותיה הכספיים הנפרדים" עלות נחשבת"משותפת או בחברות כלולות ב
הנקבע בהתאם לתקן חשבונאות , תהיה הערך ההוגן" עלות הנחשבת"ה

ונאות או הערך הפנקסני של ההשקעה בהתאם לכללי חשב, 39בינלאומי 
ניתן לבצע את הבחירה . קודמים במועד המעבר לתקני דיווח כספי בינלאומיים

ישות בשליטה משותפת או , על בסיס פרטני ביחס לכל השקעה בחברה בת
  .חברה כלולה

 
ישות בשליטה משותפת או , הטיפול בדיבידנדים אשר נתקבלו מחברה בת

  החברה כלולה בדוחות כספיים נפרדים של החברה המחזיק
  

חברה מחזיקה , "שיטת העלות"תחת , 27בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 
בהכנסות מההשקעה רק במידה שבה ) בדוחותיה הכספיים הנפרדים(מכירה 

. היא מקבלת חלוקות מרווחים שנצברו לישות המוחזקת אחרי מועד הרכישה
חלוקות שנתקבלו מעבר לרווחים כאמור מוכרות כהשבת ההשקעה ולפיכך 

  . חתה של עלות ההשקעהכהפ
  

ולקבוע כי דיבידנדים המתקבלים " שיטת העלות"מוצע לפיכך להסיר את הגדרת 
ישות בשליטה משותפת או חברה כלולה , על ידי חברה מחזיקה מחברה בת

אם , בנוסף. יוכרו כהכנסה בדוחות הכספיים הנפרדים של החברה המחזיקה
 בשליטה משותפת או ישות, חברה מחזיקה מטפלת בהשקעתה בחברה בת

אזי נדרש לבחון את ירידת ערך ההשקעה אם החברה , חברה כלולה לפי עלות
ללא קשר לשאלה האם , המחזיקה מקבלת דיבידנדים במהלך תקופת הדיווח

  .קיימים סימנים לירידת ערך
  
 תשלום מבוסס מניות 2הצעה לתיקונים בתקן דיווח כספי בינלאומי   )ב

ועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי  של הו11ובפרשנות מספר 
   עסקאות במניות בקבוצה ובמניות אוצר– 2תקן דיווח כספי בינלאומי 

  

 דורש מישות להכיר תשלום מבוסס מניות 2 לתקן דיווח כספי בינלאומי 3סעיף 
של חברה אם של הישות , בתשלום מבוסס מניות במכשירים הוניים של הישות

לצדדים אשר סיפקו , ה שאליה משתייכת הישותאו של ישות אחרת בקבוצ
  .סחורות או שירותים לישות

  

תקן דיווח  של הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי 11פרשנות מספר 
, בין היתר,  מבהירה עסקאות במניות בקבוצה ובמניות אוצר– 2כספי בינלאומי 

ה בדוחות את הטיפול החשבונאי בהסדרי תשלום מבוסס מניות של הקבוצ
  .  הכספיים של חברת הבת

  

 של הוועדה לפרשנויות של דיווח 11 ופרשנות מספר 2תקן דיווח כספי בינלאומי 
כספי בינלאומי אינם מתייחסים לשאלה אימתי תשלומים מבוססי מניות 
המסולקים במזומן צריכים להיות מטופלים בדוחות הישות אשר מקבלת את 

  . הסחורות ואת השירותים
  

 התיקונים המוצעים הינה לספק הנחיה כיצד הסדרי תשלום מבוסס מניות מטרת
  . הקבוצה המסולקים במזומן יטופלו בדוחות הכספיים הנפרדים של החברה הבת
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מוצע כי ייחוס תשלומים מבוססי מניות המסולקים במזומן יוקצו אף בדוחות 
ישות וכי כל הדר, הכספיים של היישות המקבלת את הסחורות והשירותים

 ביחס לתשלומים מבוססי מניות 2האחרות בתקן דיווח כספי בינלאומי 
המסולקים במזומן ייושמו בדוחות של הישות המקבלת את הסחורות ואת 

  . השירותים
  
הצעה לפרשנות של הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי    )ג

  חלוקות של נכסים שאינם מזומן לבעלים) 23' מס(
  

ספי בינלאומיים אינם כוללים הנחיות ביחס לטיפול החשבונאי תקני דיווח כ
של ) מחזיקי המכשירים ההוניים(בחלוקה של נכסים שאינם מזומן לבעלים 

מטרת הפרשנות הינה ליתן הנחיות ביחס למדידת הדיבידנד לתשלום . היישות
וכן חלוקה בתנאים שבהם לבעלים , בקשר עם חלוקה של נכסים שאינם מזומן

הפרשנות .  לבחור לקבל או את הנכס שאינו מזומן או מזומן חלף זאתהיכולת
אינה מתייחסת לחלוקות אשר אינן נעשות באופן שווה לכל הבעלים של אותה 
קבוצה של מכשירים הוניים ואינה מתייחסת לחלוקות אשר תוצאתן כי הנכס 

  .שאינו מזומן נשלט על ידי אותה חברה אם הן לפני והן לאחר החלוקה
  

וצע כי ישות תמדוד את הדיבידנד לתשלום בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי מ
ובהתאם לכך על הישות לבחון , התחייבויות תלויות ונכסים תלויים, הפרשות 37

. את הערך ההוגן של הנכסים המיועדים לחלוקה ואת הערך של חלופת המזומן
ולקים לבין כן מוצע כי כל הפרש שהוא בין הערך הפנקסני של הנכסים המח

. הערך שבו מוכר הדיבידנד יוכר בדוח רווח והפסד במועד שבו הנכסים מחולקים
נכסים לא שוטפים  5מוצע כי דרישות תקן דיווח כספי בינלאומי , נוסף לכך

 ייושמו ביחס לנכסים לא שוטפים המוחזקים למכירה ופעילויות שהופסקו
  .  המוחזקים לשם חלוקה לבעלים

  
 של הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי  הצעה לפרשנות  )ד

  הפקדות של לקוחות) 24' מס(
  

ספקים של שירותים או סחורות דורשים כי לקוחותיהם , בתעשיות מסוימות
בניית רכוש קבוע כאמור בכדי לאפשר  /יפקידו רכוש קבוע או מזומן לשם רכישת

נכס עשוי להיות מפקיד ה. להם ליתן גישה לאספקה של סחורות או שירותים
במקרים , כמו כן. גורם שונה מהלקוח המקבל את השירותים או הסחורות

. ספק הסחורות או השירותים וספק הגישה עשויים להיות צדדים שונים, מסוימים
לקוחות נדרשים בדרך כלל לשלם עבור , בנוסף להפקדת רכוש קבוע או מזומן

ות מתייחסת לרכוש קבוע הפרשנ. הסחורות או השירותים בהתבסס על השימוש
המופקד אצל ספק גישה החייב להשתמש בו לשם מתן גישה לאספקת סחורות 

וכן להפקדת מזומן לספק גישה הנדרש להשתמש בו לשם בניית או , או שירותים
רכישת רכוש קבוע אשר יש לעשות בו שימוש לשם אספקת סחורות או 

  .שירותים
  

תן גישה לאספקת סחורות ושירותים מוצע כי ישות המקבלת רכוש קבוע לשם מ
תכיר בהפקדת הלקוח כאמור כנכס אם המשאבים המתקבלים עונים להגדרה 

, בהכרה הראשונית. של נכס ולאבני הבוחן להכרה בהתאם למסגרת המושגית
המחויבות ליתן גישה לאספקת סחורות ושירותים . הנכס יימדד בערך ההוגן

פחת והכנסה יוכרו על פני . סכוםתוכר לפיכך כהתחייבות במאזן באותו ה
התקופה הקצרה מבין התקופה שבה לישות מחויבות ליתן גישה לאספקת 

כן מוצע כי ישות . סחורות ושירותים לבין אורך החיים הכלכליים של הנכס
המקבלת נכס כתוצאה מהפקדה של לקוח תידרש להעריך האם ההסדר למתן 

אם . כס כולל הסדר חכירהגישה לאספקת סחורות ושירותים תוך שימוש נ
לישות לא קיים נכס אשר ניתן , הישות קובעת כי ההסדר כולל חכירה מימונית

מוצע כי אם פריט של רכוש קבוע אשר יש חובה לרכוש או , נוסף לכך. להכרה
, לבנות כתוצאה מקבלת הפקדת מזומן אינו עונה על אבני הבוחן להכרה בנכס

ואילו אם הפריט של , אספקת הנכס ללקוחאזי הפקדת המזומן תטופל כתמורה ל
הנכס יוכר ויימדד עם בנייתו או , רכוש קבוע כאמור עונה לאני הבוחן להכרה

  . רכישתו
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  מסים
  
  חקיקה  .א
  
, ) והוראת שעה160' מס(חוק לתיקון פקודת מס הכנסה   .1

   הפחתת שיעורי המס ליחידים- 2007 -ח "התשס
  

 הכנסת את החוק חוק לתיקון פקודת מס  אישרה2007 בדצמבר 18ביום 
העוסק בהפחתת שיעורי , 2007 –ח "התשס, ) והוראת שעה160' מס(הכנסה 

)  שנים60ולגבי הכנסות של יחיד שמלאו לו (המס על הכנסות מיגיעה אישית 
  .2010 ועד לשנת המס 2008שנת המס החל מ, באופן הדרגתי

  
הפחתת שיעורי , ות המיסיםבהתאם להודעה לעיתונות שפורסמה על ידי רש

לחקיקה שנכנסה לתוקף בעניין העלאת שווי השימוש " מאזן"המס הינה צעד 
  .ברכב 

  
 מיגיעה אישיתלהלן טבלה המפרטת את שיעורי המס הישנים על הכנסות 

בעקבות התיקון , ואת שיעורי המס החדשים, 2010 - 2008לשנות המס 
 :)השינויים מודגשים(
  

  עקב התיקון  מס הישןשיעור   מדרגות המס

  2008המס שנת 

  10%  10%   50,040₪עד 

50,041- 89,040  19%  16%  

89,041- 133,680  28%  26%  

133,681 - 192,000  33%  33%  

192,001 - 413,400  35%  35%  

  47%  47%  413,400מעל 

  2009המס שנת 

  10%  10%   50,040₪עד 

50,041- 89,040  18%  15%  

89,041- 133,680  27%  23%  

133,681 - 192,000  32%  32%  

192,001 - 413,400  34%  34%  

  46%  46%  413,400מעל 

   ואילך2010המס שנת 

  10%  10%   50,040₪עד 

50,041- 89,040  17%  14%  

89,041- 133,680  25%  21%  

133,681 - 192,000  30%  28%  

192,001 - 413,400  32%  32%  

  44%  44%  413,400מעל 
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ח "התשס, )תיקון) (שווי השימוש ברכב(כנסה תקנות מס ה  .2
, )תיקון) (ניכוי הוצאות רכב(מס הכנסה   ותקנות2007 -

  2007 -ח "התשס
 

שווי השימוש (פורסמו ברשומות תקנות מס הכנסה , 31/12/2007בתאריך 
) ניכוי הוצאות רכב( ותקנות מס הכנסה 2007 -ח "התשס, )תיקון) (ברכב

  .2007-ח "התשס, )תיקון(
  

  2007 -ח "התשס, )תיקון) (שווי השימוש ברכב(תקנות מס הכנסה 
  

, )שווי השימוש ברכב(תקנות אלה עורכות מספר שינויים בתקנות מס הכנסה 
   :כדלהלן") תקנות שווי השימוש ברכב: "להלן (1987 -ז "התשמ

 
אופנוע בעל הספק  (L3קביעה כי שווי השימוש בגין אופנוע שסיווגו   .א

 סכום 2008שהועמד לרשות עובד יהיה בשנת המס ) ס" כ33העולה על 
כאשר , )1ח " ש260בפרסומי רשות המיסים (ח בכל חודש " ש250של 

  .ח בכל חודש" ש750 - ל2010סכום זה יעלה עד שנת 
  

קביעה כי שווי השימוש החודשי בגין רכב שהועמד לרשות עובד יעלה   .ב
 כמפורט 2011 המס  ועד לשנת2008החל משנת המס , באופן הדרגתי

  :להלן ריכוז הנתונים בטבלה. בתקנות
  

 1שווי שימוש  שווי נוכחי קבוצה
 2008בשנת 

 2שווי שימוש 
 2011בשנת 

1 1,180 1,420 2,260 
2 1,330 1,570 2,450 
3 1,740 2,160 3,150 
4 2,160 2,640 3,780 
5 3,030 3,680 5,230 
6 3,850 4,720 6,780 
7 4,850 5,980 8,720 

   

והם , 3/1/2008הסכומים האמורים פורסמו בהנחיות רשות המיסים מיום   1
עקב הצמדה לשיעור עליית המדד  שונים מהסכומים שפורסמו בתקנות

  .2007בשנת 
לפני הצמדה לשיעור ,  הינם כפי שפורסמו בתקנות 2011הערכים בשנת   2

  .עליית המדד
  

  2007 -ח "התשס, )וןתיק) (ניכוי הוצאות רכב(תקנות מס הכנסה 
 - ה "התשנ, )ניכוי הוצאות רכב( קבעו תקנות מס הכנסה 31/12/2007עד ליום 

את חלק הוצאות החזקת רכב , )"תקנות ניכוי הוצאות רכב": להלן (1995
הכנסה , דהיינו(שיותרו בניכוי ושהוצאו בייצור הכנסה שאינה הכנסת עבודה 

קבעה בתקנות התחשבה בהיקף הנוסחה שנ). לפקודה) 2(2שאינה לפי סעיף 
בשנת המס וכן התחשבה בסכומים שזקף ) מספר הקילומטרים(הנסיעה ברכב 

תוך קביעת סף מינימלי של , )ביחס לרכב צמוד(מעביד למשכורת העובד 
  .הוצאות מותרות בניכוי

  
מספר שינויים מהותיים באופן , 2008החל משנת , התקנות החדשות קובעות

  :לקמןניכוי הוצאות רכב כד
  

רכב "כאשר , "רכב תפעולי"שבתקנות לא תכלול מעתה " רכב"הגדרת   .א
  :מוגדר כאחד מאלה" תפעולי

, 1961 -א "התשכ, רכב בטחון כהגדרתו בתקנות התעבורה  .1
  .המשמש בפעילות מבצעית או בטחונית בלבד
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רכב המשמש לצורכי המעביד בלבד ובתום שעות העיסוק אינו   .2
  .יסוקיוצא מחוץ למקום הע

" רכב"מהגדרת " רכב תפעולי"כי משמעות מיעוטו של , יוער
כי לכאורה כל ההוצאות הכרוכות בהחזקת רכב , שבתקנות הינה

  .ללא מגבלות, הכנסה יוכרו במלואןתפעולי המשמש ליצור 
 שהוצאו בייצור הכנסה L3למעט אופנוע שסיווגו , הוצאות החזקת רכב  .ב

  :הגבוה מביןשאינה הכנסת עבודה תותרנה לפי 
סכום הוצאות החזקת הרכב בניכוי שווי השימוש ברכב כפי שנקבע   )1(

  .בתקנות שווי השימוש ברכב
  . מהוצאות החזקת הרכב45%סכום בגובה של   )2(

כי למי שמשתמש ברכב , כי משמעות הקביעה בתקנות הינה, יוער
יותרו בניכוי הוצאות החזקת ) שאינה הכנסת עבודה(לייצור הכנסה 

המייצג את אלמנט השימוש ( סכום שווי השימוש בו בניכויכב הר
 מהוצאות החזקת 45%-ובכל מקרה יותרו לא פחות מ, )הפרטי
  .הרכב

שהוצאו בייצור הכנסה שאינה , L3הוצאות החזקת אופנוע שסיווגו   .ג
  :הגבוה מביןהכנסת עבודה תותרנה לפי 

 ברכב כפי סכום הוצאות החזקת האופנוע בניכוי שווי השימוש  )1(
  .שנקבע בתקנות שווי השימוש ברכב

  . מהוצאות החזקת האופנוע25%סכום בגובה של   )2(
הוצאות החזקת רכב צמוד שהמעביד העמיד לרשות עובדו יותרו בניכוי   .ד

  .במלואן
כי המעסיק זקף למשכורתו , כי ההנחה העומדת מאחורי קביעה זו, יוער

ותר למעסיק לנכות את מלוא ולכן י, של העובד את שווי השימוש ברכב
  .צמוד שהמעביד העמיד לרשות עובדוהוצאות החזקת הרכב ה

  
  
  ביטול מס מעסיקים  .3
  

תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב (במסגרת חוק ההסדרים במשק המדינה 
 אשר נכנס 2008 -ח "התשס, )2008והמדיניות הכלכלית לשנת הכספים 

 1975 -ה "התשל,  חוק מס מעסיקיםנקבע כי, 2008 לינואר 1לתחולה ביום 
תחולת הביטול הינה לגבי הכנסות עבודה המשתלמות בעד חודש ינואר . בטל

  . ואילך2008
  
  
החוק להגדלת שיעור ההשתתפות בכוח העבודה ולצמצום   .4

   מס הכנסה שלילי- פערים חברתיים
  

  אישרה הכנסת בקריאה שלישית את החוק 2007 לדצמבר 18בתאריך 
מס (שיעור ההשתתפות בכוח העבודה ולצמצום פערים חברתיים להגדלת 

  ").החוק: "להלן (2007 -ח "התשס, )הכנסה שלילי
שכירים ואף עצמאים יהיו זכאים למענק בכל חודש עבודה בפועל , על פי החוק
החוק . בהתאם לתנאי הזכאות ובגובה סכומים המפורטים בחוק, בשנת המס

וכן על שכירים ועצמאים מעל ,  להם ילדים23יל יחול על שכירים ועצמאים מעל ג
  ). 19או שילדיהם מעל גיל ( ללא ילדים 55גיל 

כפי , הסכום המגיע כמס הכנסה שלילי לא יינתן כמענק, ביחס לעצמאיים
כזיכוי מס בשנת המס , אלא ייצבר לזכות העצמאי, שייעשה במקרים של שכירים

 שנים מסוף שנת 4 במשך במקרה שעצמאי יימצא מתחת לסף המס. העוקבת
לא יוכל לנצל את הזיכוי ממס במשך התקופה , או לחילופין, המס המזכה

  . ממס ההכנסה שנצבר לזכותו כמענק75%יוכל העצמאי לקבל , האמורה
 1,725שהיתה לו גם הכנסת עבודה חודשית ממוצעת שסכומה עולה על , עצמאי

ההוראות החלות , שנת מסלגבי אותה , יחולו עליו, בשנת המס, שקלים חדשים
  .על עובדים שכירים
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  :להלן תנאי הזכאות לקבלת המענק
  
לשכיר או עצמאי שלו ילד אחד או שני ילדים או לעובד ללא ילדים שמלאו לו   .א

  -  שנים55
 שקלים חדשים ופחותה 1,725אם הכנסתו החודשית הממוצעת עולה על 

 16.1%וספת  שקלים חדשים בת70 סכום של – שקלים חדשים 3,000-מ
  ; שקלים חדשים1,725מחלק הכנסתו החודשית הממוצעת העולה על 

 4,000- שקלים חדשים ל3,000אם הכנסתו החודשית הממוצעת היא בין 
  ;  שקלים חדשים275 סכום של –שקלים חדשים 

 שקלים חדשים ואינה 4,000אם הכנסתו החודשית הממוצעת עולה על 
בניכוי ,  שקלים חדשים275ם של  סכו– שקלים חדשים 5,200עולה על 

,  שקלים חדשים4,000 מחלק הכנסתו החודשית הממוצעת העולה על 23%
 שקלים חדשים לא יהא העובד זכאי 20-ואולם אם הסכום האמור נמוך מ

  .למענק
  

 - לשכיר או עצמאי שלו שלושה ילדים לפחות  .ב
 שקלים חדשים ופחותה 1,725אם הכנסתו החודשית הממוצעת עולה על 

 23.5% שקלים חדשים בתוספת 100 סכום של – שקלים חדשים 3,000-מ
  ; שקלים חדשים1,725מחלק הכנסתו החודשית הממוצעת העולה על 

 4,000- שקלים חדשים ל3,000אם הכנסתו החודשית הממוצעת היא בין 
 ; שקלים חדשים400 סכום של –שקלים חדשים 

לים חדשים ואינה  שק4,000אם הכנסתו החודשית הממוצעת עולה על 
בניכוי ,  שקלים חדשים400 סכום של – שקלים חדשים 5,700עולה על 

 שקלים 4,000 מחלק הכנסתו החודשית הממוצעת העולה על 23.5%
 שקלים חדשים לא יהא העובד 20-ואולם אם הסכום האמור נמוך מ, חדשים

  .זכאי למענק
 

  אי זכאות למענק
  

  :לא יהיה זכאי למענק, המס אחד מאלהעובד שהתקיים בן במועד כלשהו בשנת 
בין בישראל ובין , זכות במקרקעין, לבן זוגו או לילדו הסמוך על שולחנו, לו .1

, ובלבד שחלקם בזכות כאמור, שאינה דירת מגורים יחידה, מחוץ לישראל
 .50%עולה על , יחד

נכס מסוג שקבע שר האוצר , בהחזקתו או בשימושו העיקרי, בבעלותו .2
 ). טרם נקבע: הערת הכותבים(הכספים של הכנסת באישור ועדת 

כשהוא מחולק במספר חודשי , סך כל הכנסת העבודה שלו בשנת מס .3
 . שקלים חדשים1,725 - נמוך מ–העבודה בפועל של העובד בשנת המס 

  
  הפחתת מענק

  
בסכומים , יופחת המענק" הכנסה נוספת"לעובד שהייתה לו בשנת המס 

  .  לחוק4המפורטים בסעיף 
  :מוגדרת בחוק כאחת מאלה" הכנסה נוספת", לעניין זה

למעט קצבה המשתלמת , לפקודה) 5(2קצבה שהיא הכנסה לפי סעיף  .1
  ;בשל אבדן כושר עבודתו או בשל מותו של בן זוגו, לעובד בשל נכותו

ולפי ' לפרק ה' לפי סימן ד, גמלה המשתלמת מאת המוסד לביטוח לאומי .2
 ;לחוק הביטוח הלאומי' פרק ו

בהסכמת שר הרווחה , שלום או הכנסה אחרים שקבע שר האוצרת .3
 ;והשירותים החברתיים ושר המשפטים ובאישור ועדת הכספים של הכנסת
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  זוג-הפחתת מענק בשל הכנסת בן
  

הכנסה מעסק או משלח יד , לעובד שלבן זוגו היתה בשנת המס הכנסת עבודה
 5ם כמפורט בסעיף יופחתו מהמענק הקבוע לגביו סכומי, או הכנסה נוספת

  .לחוק
  

  תחולת החוק
  

, 2007שנת המס הראשונה בגינה יהיו זכאים עובדים שכירים למענק הינה 
החוק ייושם רק על תושבי יישובים מסוימים , 2007-2008בשנות המס , אולם

לחוק המדיניות הכלכלית לשנת ) א(59תושבי ישובים המפורטים סעיף (בלבד 
 שנת המס –ביחס לעצמאים ). 2004–ד"התשס, )התיקוני חקיק (2004הכספים 

באותם , 2008הראשונה בגינה יוכלו עצמאים ליהנות ממס הכנסה שלילי תהיה 
  .ל" הנ2004ישובים המפורטים בחוק המדיניות הכלכלית לשנת הכספים 

יוכלו , שכירים ועצמאים, גם תושבי ישובים אחרים, 2009החל משנת המס 
  .ות בחוקנות מן ההטבות המפורטליה

  
  
  2008 -ח "התשס, )103תיקון מספר (חוק הביטוח הלאומי   .5
  

 לחוק הביטוח 103 וכן תיקון 2008בעקבות פרסום חוק ההסדרים לשנת 
  .ב השינויים העיקריים בתיקון האמור"רצ, הלאומי

  
 בעניין החבות בדמי ביטוח לאומי משמעותיים  עורך מספר שינויים 103תיקון 

  :כדלהלן, 2008 בינואר 1 - החל מה,)דמי ביטוח: ןלהל(ומס בריאות 
  
שכר , דיבידנד(ביטול הפטור על הכנסות פאסיביות שאינן משוק ההון   .1

במקרה בו ") פנסיה מוקדמת"אך למעט ', ל וכו"הכנסות מחו, דירקטורים
 .עיקר הכנסתו של מבוטח היא ממשכורת או מעסק או ממשלח יד

הכנסה מהמקורות ": הכנסה אחרת"דמי ביטוח לאומי ישולמו גם על  .2
אשר אינה הכנסה מעבודתו של המבוטח ,  לפקודה2המפורטים בסעיף 

גם , בניגוד לעבר, זאת". עובד עצמאי"כעובד שכיר ואינה הכנסה מעבודתו כ
דוגמא לכך היא שכר . אם ההכנסה האחרת פחותה ממחצית סך הכנסותיו

פחותים ממחצית דירקטורים שיחויבו מעתה בדמי ביטוח גם אם הם 
 .הכנסתו של המבוטח

 -בכל מקרה לא תובא בחשבון הכנסה פאסיבית שאינה עולה על סכום של כ
והיא תהיה פטורה , ) מהשכר הממוצע במשק25%(לשנה  ₪ 22,500

 .מתשלום דמי ביטוח
שנקבע , הענקת פטור מתשלום דמי ביטוח לגבי הכנסות ריבית ודמי ניכיון .3

כן לגבי הכנסות מדיבידנדים שנקבע לגביהם לגביהן שיעור מס מוגבל ו
, למעט הכנסה בחברה משפחתית(שיעור מס מוגבל בפקודת מס הכנסה 

דיבידנד שמקבל , בעקבות התיקון, כך למשל)). וחברה שקופה(חברה בית 
 נדגיש כי .יהיה פטור מדמי ביטוח) לרבות בעל שליטה (בעל מניות מחברה 

 ריבית ודמי ניכיוןם קודם  לגבי מקבלי הפטור מדמי ביטוח שהיה קייבוטל 
   .שאינם זכאים לשיעור מס מוגבל

שחל עליהן שיעור מס מוגבל , הענקת פטור מתשלום דמי ביטוח להכנסות .4
יש להדגיש כי . ל"משכר דירה למגורים בישראל ושכר דירה בחו, או פטור

 שמקורן בדמי שכירות כלל ההכנסותעד היום לא התחייבו בדמי ביטוח 
בין אם ההכנסה , )על פי חוזר ביטוח לאומי (ללא תקרה וגורים בישראללמ

בעקבות התיקון עשויות להתחייב בדמי ביטוח . פטורה ובין אם חייבת
, )בכפוף לתקרת הפטור ממס על שכר דירה למגורים שנותרה בעינה(

יחד עם זאת הוסף לפטור שכר . הכנסות אשר אינן עומדות בתנאים לעיל
א לפקודת מס 122לפי סעיף ( מס 15%מחוייב במסלול של  ל ש"דירה בחו
 ).הכנסה
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למעט הכנסה , מתן פטור מדמי ביטוח על הכנסות הפטורות ממס הכנסה .5
דוגמא לכך היא הכנסה מהפרשי . שתיקבע במפורש בתקנות מיוחדות
יצוין כי . לפקודת מס הכנסה) 13(9הצמדה הפטורה ממס לפי סעיף 

לפקודת מס הכנסה חייבת ) 5(9מס לפי סעיף הכנסתו של נכה הפטורה מ
  .בדמי ביטוח לאור תקנות ספציפיות בנושא, כמו בעבר, עדיין

מפיקה הכנסה ) או חברה שקופה(חברה בית , כאשר חברה משפחתית .6
יראו את ההכנסה כאילו חולקה בסוף אותה שנת , בשנת מס כלשהי, חייבת

גם אם , זאת. יםהמס לכל אחד מבעלי מניותיה בהתאם לחלקו ברווח
הכנסות אלו , 2007 בדצמבר 31יצוין כי עד . ההכנסה טרם חולקה בפועל

התחייבו בדמי ביטוח רק בשנת קבלתן ורק אם סך הכל ההכנסות הפסיביות 
 . היו גבוהות מההכנסה ממשכורת או מעסק או ממשלח יד

ביטול הפטור שהוענק מדמי ביטוח לעובד שכיר על הכנסותיו האחרות  .7
 .או תשלומים לשיקום מקצועי, דמי לידה, ה שהיה זכאי לדמי פגיעהבתקופ

 דמי 7%: 2008יהיו החל משנת , שיעורי דמי הביטוח על הכנסות פסיביות .8
 16.05%במקום  (12%כ "שהם סה,  דמי ביטוח בריאות5%-ו, ביטוח לאומי

 ). כפי שהיה עד כה בשיעור המלא של דמי הביטוח
  
  
 וני מקיף במשקצו הרחבה לביטוח פנסי  .6
  

 נחתם הסכם קיבוצי בין לשכת התיאום של 2007 ליולי 19- בתאריך ה
הארגונים הכלכליים לבין ההסתדרות הכללית החדשה האגף לאיגוד מקצועי 

 בסוף . המחייב מעבידים לבטח את עובדיהם בפנסיה מקיפה,ואגף הפנסיה
רחבה שניתן   הורחבו חלק מההוראות ההסכם הקיבוצי על ידי צו ה2007שנת 

 2008 לינואר 1- כאשר ההוראות אילו נכנסו לתוקף החל מה, על ידי שר האוצר
  ." )התאריך הקובע:" להלן(
  

יחד עם זאת ישנם . צו ההרחבה  יחול על כל עובד שאין לו הסדר פנסיוני מטיב
  : עלמספר חריגים אשר לגביהם צו ההרחבה לא יחול

  .מקבל קצבהעובד שפרש מעבודתו בגיל  פרישת חובה ו •
  .  שנים20/21לה /אישה שטרם מלאו  לו/גבר •
עובד המבוטח או שמעבידו מחויב לבטח אותו בעקבות הסכם לביטוח  •

 .פנסיוני ביניהם
 

  תחילת ביצוע ההפרשות
או מועד תחילת עבודתו של העובד במקום , 1.1.2008המועד הקובע הינו 

  .לפי המאוחר מבין השניים, העבודה
לעבודה כשאין לו ביטוח פנסיוני כלשהו יהיה זכאי לביטוח  עובד שיתקבל  .1

). תקופת המתנה -להלן ( חודשים מתחילת העסקתו 6הפנסיוני מיד בתום 
תהא ,  ובתקופה זו בלבד31.12.2008 ועד ליום 1.1.2008החל מיום 

  . חודשים9תקופת ההמתנה בת 
יהיה זכאי ,  עובד שיתקבל לעבודה כשהוא מבוטח בביטוח פנסיוני כלשהו .2

 3ההפרשות יבוצעו לאחר . לביצוע ההפרשות החל מהיום הראשון לעבודתו
רטרואקטיבית , לפי המוקדם מביניהם, חודשי עבודה או בתום שנת המס
  .ליום תחילת עבודתו אצל המעסיק

ביצוע ההפרשות בגינו יחל ,  חודשים ויותר9 מועסק 1.1.2008עובד שביום   . 3
, 1.1.2009- חודשי עבודה ויותר ב6בד שישלים כל עו. 1.1.2008ביום 

  .1.1.2009הפרשות בגינו יחל ביום ביצוע ה
  



  

KPMG 21  235/08 ידיעון • סומך חייקין

  ): שנים5- בפריסה לכשהביצוע הוא(שיעורי ההפרשות החודשיות יהיו כדלקמן 
  
הפרשות  

 המעביד
הפרשות הפרשות העובד

המעביד 
 לפיצויים

כ עובד"סה
 ומעביד

החל מיום 
  ואילך1.1.2008

0.833% 0.833% 0.834% 2.5% 

החל מיום 
  ואילך1.1.2009

1.66% 1.66% 1.68% 5% 

החל מיום 
  ואילך1.1.2010

2.5% 2.5% 2.5% 7.5% 

החל מיום 
  ואילך1.1.2011

3.33% 3.33% 3.34% 10% 

החל מיום 
  ואילך1.1.2012

4.16% 4.16% 4.18% 12.5% 

החל מיום 
  ואילך1.1.2013

5% 5% 5% 15% 
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  חוזרים  .ב
  
- ג"התשל, )ניהול פנקסי חשבונות(הוראות מס הכנסה   .1

 הוראות חדשות בעניין מערכות - ")הוראות: "להלן (1973
  ממוחשבות

 
נכנסו לתוקפן הוראות חדשות בעניין מערכות חשבונות , 1/01/08בתאריך 

  .ממוחשבות
  

לפי ההוראות החדשות כל תוכנה לניהול מערכת ממוחשבת החייבת להירשם 
נדרשת לאפשר הפקת קבצים ,  להוראות36בסעיף ' נספח הבמרשם לפי 
בהתאם למבנה שפורסם באתר רשות המיסים , במבנה אחיד

taxes/il.gov.mof.www://http/ ביקורת ממוחשבת" תחת קטגוריה."  
  

 תוכנה שאין ביכולתה להפיק קבצים במבנה 2008 בינואר 1כי החל מיום , נציין
  .יראוה כתוכנה שאינה עונה על הדרישות בהוראות, האמור

  

לאור האמור לעיל וההשפעה האפשרית ביחס לקיום חובת ניהול פנקסי 
על כל מי שמשתמש בתוכנה החייבת במרשם לוודא שהתוכנה , חשבונות

 על פי דרישות החוק ועל  והכל, כאמורשברשותו ובשימושו יכולה להפיק קובץ 
  .פי הנחיות רשות המיסים בנושא

  
  

 תנאי הפטור - 11/2007' הוראת ביצוע מיסוי מקרקעין מס  .2
  לעניין דירה שנבנתה בבנייה עצמיתה לחוק 49בסעיף 

  

 כללי
  

'  פרסמה רשות המיסים הוראת ביצוע מיסוי מקרקעין מס25/11/2007בתאריך 
ו מתייחסת לתנאי הזכאות לפטור ממס שבח במכירת דירת הוראה ז. 11/2007

פטור המותנה ברכישת דירת מגורים אחרת , לחוק) 3(ה49מגורים על פי סעיף 
במקרים בהם נרכשת זכות במקרקעין שהיא קרקע , חלף הדירות הנמכרות

  . לבנייה עצמית
  

ות ה קובע פטור חד פעמי ליחיד תושב ישראל המוכר שתי דירות מזכ49סעיף 
ובין היתר כי , ובתנאי שעמד בתנאים המצוינים בסעיף, בפרק זמן של שנה אחת

דירה , רכש בתקופה של שנה שקדמה למכירה או ירכוש בשנה שלאחר המכירה
  . אחרת בסכום השווה לשלושה רבעים לפחות משווי הדירות שמכר

  

  :סעיף זה עורר קושי בשתי סוגיות עיקריות 
לצורך הזכאות " דירה אחרת"ית דירה תחשב כהאם רכישת קרקע לבני) 1(

  ; לפטור שבסעיף
 האם - מהו מועד רכישת הדירה האחרת-חיובית ) 1(אם התשובה לשאלה  ) 2(

 .מועד רכישת הקרקע או מועד תחילת הבנייה או סיומה
  

ד אתי אלון פורסמה "ד אלדד חסון ופס"פס, בעקבות שני פסקי דין שעסקו בכך
 . הוראת הביצוע

  

במקרה , "רכישת דירה אחרת"על מנת לעמוד בדרישה של , אם להוראהבהת
  :יש לקיים התנאים הבאים , של רכישת קרקע לבניית דירה

  

 חודשים לפני 12כלומר , "תקופת הרכישה"על רכישת הקרקע להתבצע ב )1(
  . או אחרי מכירת הדירה השנייה

ה 49על הרוכש לצרף לבקשת הפטור לפי סעיף , במועד רכישת הקרקע )2(
 שנים מיום 3בתוך , לכל המאוחר, התחייבות לבניית דירת מגורים וסיומה,

).  שנים מיום מכירת הדירה השנייה4-לא יותר מ, כלומר( רכישת המגרש
התחייבות זו יכולה להיות התחייבות אישית של בעל הקרקע או כל 

 .התקשרות מחייבת עם קבלן לבניית דירת מגורים
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ה 49בע כי המנהל יעניק את הפטור לפי סעיף ל נק"בהתקיים התנאים הנ
כולל אישור לרישום הזכויות (בשומת מס השבח של הדירה השנייה הנמכרת 

  ).בפנקסי המקרקעין
  

חצי שנה לפני תום המועד לסיום הבנייה המוצהר יידרש , בנוסף לאמור לעיל
במקרים בהם הבנייה לא הסתיימה ולא . המוכר להוכיח את התקדמות הבנייה

פויה להסתיים בפרק הזמן המוצהר יבוטל הפטור ותצא שומה בה ייקבע חיוב צ
יש התקדמות סבירה בבניה  , במקרים בהם התחילה הבנייה בפועל. במס שבח

  יבוטל הפטור והשומה שתקבע תוקפא לתקופה -וקיים צידוק לאי סיום הבנייה 
שומה זו ,בכל המקרים בהם תצא שומה חייבת בגין הדירה השנייה . נוספת

 .תשא הפרשי הצמדה וריבית מיום המכירה ועד ליום התשלום בפועל
 

מקום בו לא נמסרה התחייבות לסיום הבנייה במועד הרכישה ניתן יהיה למסור 
את ההתחייבות במועד מאוחר ממועד רכישת המגרש ולקבל את הפטור בשני 

 : סיטואציות
 אם תוגש - קרקע מקום בו הבעלים מכרו את הדירה ולאחר מכן רכשו  .א

בפרק זמן זה ( חודשים מיום מכירת הדירה השנייה 12התחייבות תוך 
  ). רשאים הבעלים לרכוש דירה אחרת ולזכות בפטור

מקום בו נרכשה תחילה הקרקע ורק לאחר מכן מכרו הבעלים את הדירה   .ב
, לכל המאוחר, יוכלו להגיש את ההתחייבות על סיום הבנייה , השנייה

 .רה על מכירת הדירה השנייהבמועד ההצה
  

כל האמור לעיל הוא בנוסף להתקיימות יתר התנאים שיש לעמד בהם לצורך 
, )ב(49זכאות הדירה הראשונה לפטור לפי סעיף : ה כגון49הפטור בסעיף 
  .'תקרת השווי וכו

  
  

הארכת תוקף אישורים לקביעת שיעור מס שיש לנכות   .3
  במקור

 
לפיה תוקפם של , ה באתר רשות המיסים פורסמה הודע8/1/2008בתאריך 

תיאום (האישורים לקביעת שיעור מס שיש לנכות במקור ממשכורת או קצבה 
  .31/3/2008מוארך עד ליום , 31/12/2007שתוקפם פג ביום , )מס

  
כי גם תוקף אישור לקביעת שיעור מס במקור שיש לנכות , עוד פורסם

כן אישור לפי חוק עסקאות ו) כולל שיעור אפס(מתשלומים שאינם משכורת 
  .31/3/2008 מוארך עד ליום 31/12/2007שתוקפם פג ביום , גופים ציבוריים

  
  
 עדכון סכומים בעקבות השינוי בשכר -ביטוח לאומי   .4

   2008 בינואר 1 -הממוצע במשק החל מ
  

 בינואר 1 -להלן עדכון סכומים בעקבות השינוי בשכר הממוצע במשק החל מ
2008:  

  
  )לחודש ₪ 7,537במקום (לחודש  ₪ 7,663        צעשכר ממו

  )לחודש ₪ 35,760במקום (לחודש  ₪ 36,760       הכנסה מרבית
   השכר הממוצע60%

  )לחודש ₪ 4,522במקום (לחודש  ₪ 4,598  השווה להכנסה בשיעור המופחת
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  פסיקה  .ג
 
כהכנסה השכרת תחנת דלק מ סיווג הכנסה - מס הכנסה  .1

כוח חוק אזור סחר חופשי באילת וזכאות להטבות ממעסק 
  1985 -ה "התשמ, )פטורים והנחות ממסים(

  
  )2007 בדצמבר 19 בבית המשפט העליון מיום 10251/05א "ע(

  .מ"ברשף אילת בע: המערערת
  .פקיד שומה אילת: המשיב

  
  עובדות

מאז סוף שנות , הפעילה משך עשרות שנים, המערערת חברה משפחתית
, 1998בשנת . ח באילת שחכרה מהמינהלתחנת דלק על שט, הששים

לפיו תימסר לחברת דלק , התקשרה המערערת בחוזה שכירות עם חברת דלק
וחברת דלק , על הזכויות הנלוות לכך, החזקה הבלעדית במקרקעי התחנה

כאשר המערערת , תפעיל את התחנה על פי שיקול דעתה ועל אחריותה המלאה
  .  נההתחייבה  לחדול לחלוטין מענייני התח

  
ללא קשר להיקף , ב" דולר ארה44,000התמורה נקבעה לסך חודשי של 
  . המכירות או ההוצאות של התחנה

  
  טענות הצדדים

המערערת טענה כי הכנסתה מההסכם עם חברת דלק הינה הכנסה מעסק 
ועל כן היא זכאית להטבות בגין הכנסה זו , לפקודה) 1(2כמשמעותה בסעיף 

ה  "תשמ, )פטורים והנחות ממסים(סחר חופשי באילת  לחוק אזור 11מכח סעיף 
- 1985.  
  

בהתאם לקביעת בית משפט קמא לא הייתה עסקה , לטענת פקיד השומה
ועל כן אין מדובר , כי אם עסקה להשכרת מקרקעין, "עסק חי",להשכרת 

כי אף אם יקבע שהמערערת השכירה , המשיב הוסיף וטען. בהכנסה מעסק
, לפקודה) 1(2בתקבולים שקיבלו כהכנסה מכוח סעיף אין לראות , "עסק חי"

הואיל והשכרה פאסיבית של עסק ללא מעורבות פעילה מצד המערערת בניהולו 
  .  מעידה על ניתוקה מהעסק וכמוה כהשכרתו של כל נכס, ובתפעולו השוטף

  
  סלע המחלוקת

 לחוק אזור סחר חופשי 11הנושא שבמחלוקת במקרה דנן הינו האם סעיף 
יחול על ההכנסות מהשכרת , 1985 -ה "התשמ) פטורים והנחות ממסים(ת באיל

נדרש לקבוע את סיווגה של ההכנסה מהשכרת תחנת , לשם כך. תחנת הדלק
  .  האם הכנסה מעסק או שמא הכנסה פסיבית–הדלק 

  
  דיון

הדין מכיר בשני מצבים שבהם יחשבו דמי שכירות להכנסה מעסק לפי סעיף 
עסק " היא מקרה שבו מפעיל הנישום ות הראשונההאפשר. לפקודה) 1(2

כאשר הנכסים המושכרים מהווים את המלאי העסקי ופעולות , "להשכרות
אפשרות זו לא . ההשכרה הן פעולות נמשכות ושיטתיות שמטרתן ברורה

  .התקיימה במקרה דנן
כאשר הנישום שהחזיק בעסק ,  עניינה השכרת עסק חיהאפשרות השנייה
נו את הכנסתו באמצעות השכרתו לתקופה קצובה ובאופן ממשיך להפיק ממ

 להוכיח - המשכירה -על המערערת . זמני לאחר והפעלתו באמצעות אותו אחר
, אשר לא חוסל עובר לעסקת השכירות, קרי עסק פעיל, "עסק חי"כי השכירה 

נדרשת המשכירה להוכיח כי פעילותה , בנוסף. י השוכר"ושהמשיך להתקיים ע
המבחן המכריע לזהותה של ההכנסה הוא האם . י פעילות אקטיביתנכנסת בגדר

חל ניתוק בין מקור ההכנסה של העסק לבין מקור ההכנסה של המשכיר 
בין מקור ההכנסה של העסק  אם חל ניתוק. מהשכרת הנכס שבו מתנהל העסק

בפסק דין של בית המשפט העליון 
הכנסה , נפסק כי בנסיבות המקרה

שהיתה למערערת מהשכרתה של 
אשר הופעלה על ידה , תחנת דלק

משך עשרות שנים לפני תחילת 
אינה הכנסה מעסק , ההשכרה

, לפקודה) 1(2 כמשמעותה בסעיף
לעניין הזכאות להטבות מס מכח סעיף 

 לחוק אזור סחר חופשי באילת 11
  ).פטורים והנחות ממסים(

, בית המשפט פסק כי באופן עקרוני
בשני מקרים ניתן לראות פעילות של 

במידה ,  האחד–" עסק"השכרה כ
כאשר " עסק של השכרות"שמדובר ב

הנכסים המושכרים מהווים את המלאי 
 והשני כאשר מדובר בהשכרה ,העסקי

, שכירשהופעל על ידי המ" עסק חי"של 
  .לתקופה קצובה ובאופן זמני

מטרת החוק אזור סחר חופשי באילת 
הינה להיטיב עם מי שבעמל כפיו 
וביגיעתו האישית הניב הכנסה בעיר 

ובכך תרם לפיתוחה של העיר , אילת
תוך שהוא חושף עצמו לסיכונים 

  . הטמונים בעסק יצרני
בית המשפט קבע כי אין זה המקרה 

 . בעניינינו
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 אין הכנסתו הכנסה מעסק אלא הכנסת -לבין מקור ההכנסה של המשכיר 
 שאלת הניתוק אינה נמדדת לפי פרמטרים קבועים וחד .ולהיפך, שכירות

ישנם מספר שיקולים אשר , עם זאת. משמעיים ויש לבחון כל מקרה לנסיבותיו
אופן , כמו תקופת ההשכרה, יש ליתן עליהם את הדעת במסגרת בחינה זו

  .קביעת דמי השכירות ומידת שותפותו של המשכיר בעסק
 - אך בפסיקה נקבעו מספר אבני בוחן ,"עסק"לא קיימת הגדרה ממצה למונח 

אין , ככלל". הכנסה עסקית" המסייעים בסיווגה של הכנסה כ-שיקולים ומבחנים 
הצדקה . כל הצדקה להתייחס אל הכנסה עסקית באופן שונה מהכנסה פאסיבית

יש . כזו נדרשת במקרים פרטניים מטעמים שונים הרלוונטיים אך לאותם מקרים
, לפקודה בהתאם להקשר) 1(2קור המנוי בסעיף להגדיר את גבולות המ

  .ובהתחשב בתכלית החקיקתית הרלוונטית
להביא ) פטורים והנחות ממסים(מטרתו של חוק אזור סחר חופשי באילת 

תוך עידוד פעילות יצרנית ויוזמה כלכלית אשר , לשגשוג כלכלי באזור העיר אילת
ם שייצרו מקומות תניב פיתוח עסקים קיימים או הקמתם של עסקים חדשי

כך שההטבה ,  לחוק11באור זה יש לפרש את הוראות סעיף . עבודה חדשים
הקבועה בו תינתן אך למי שבעמל כפיו וביגיעתו האישית הניב הכנסה בעיר 

ובכך תרם לפיתוחה של העיר תוך שהוא חושף עצמו לסיכונים הטמונים , אילת
הווה פעולה יצרנית ואינה אינה מ, מעצם טבעה, הכנסה פאסיבית. בעסק יצרני

  . ועל כן לא מתקיימות לגביה תכליותיו של החוק, "יוזמה כלכלית"נכנסת בגדר 
קבע בית המשפט כי אין לקבוע שהמערערת המשיכה להפיק את , במקרה דנן

. הכנסתה מתחנת הדלק באמצעות השכרתה והפעלתה באמצעות חברת דלק
ו ממוקמת התחנה ולא העסק נשוא עסקת השכירות הוא שטח המקרקעין שעלי

עסק "אולם אף לו היה מקום לקבוע כי המערערת השכירה לחברת דלק . עצמו
" עסקיותה"הואיל ולא עלה בידה להוכיח את , לא היה הדבר מסייע בעדה, "חי

 דמי -המערערת לא הוכיחה כי קיים קשר בין מקור ההכנסה שלה . של השכירות
כי דמי השכירות שקיבלה , קרי, חנת הדלק ובין מקור ההכנסה של ת-השכירות 

  . י חברת דלק"מהווים ביטוי לשותפותה בתחנת הדלק שהופעלה ע
  

  נפסק
לאור האמור נקבע כי לא ניתן לסווג את התקבולים שקיבלה המערערת כהכנסה 

ולפיכך אין היא זכאית להטבת המס שהעניק סעיף , לפקודה) 1(2מכוח סעיף 
  . הערעור נדחה.  לחוק11
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 האם -ל לתואר אקדמי לעובדים " מימון שכ- מס הכנסה  .2
  ? מדובר בטובת הנאה

  
  )2007 לנובמבר 28 בבית המשפט העליון  מתאריך 3501/05א  "ע(

  1פקיד שומה ירושלים : המערער
  מ"בנק יהב לעובדי המדינה בע: המשיב

  
  עובדות

במינהל שני / משכר הלימוד לתואר ראשון75% מעובדיו 44-המשיב מימן ל
. עסקים אך לא ראה בכך כטובת הנאה בידם ולא ניכה מס מהם בשל כך

המערער ראה במימון שכר הלימוד טובת הנאה החייבת במס בידי העובדים ולכן 
  . דרש מהמשיב לנכות מס במקור מאותה טובת הנאה

  
בית המשפט המחוזי קיבל את ערעורו של המשיב על הצו שהוצא לו וקבע כי 

ון החוק מימון לימודים אקדמיים אינם פטור מתשלום מס בידי הגם שלפי לש
הואיל והבנק פעל באופן תקין , בהיותם טובת הנאה שניתנה לעובד, העובדים

ובתום לב כחלק ממהלך שדרוג שביצע יש לראות את הוצאות הלימודים כחלק 
. מההוצאה הכללית של הבנק לצורך התאמתו לשינויו התדמיתי והפונקציונאלי

  .פסק כי אין לזקוף את מימון ההוצאות כשכר עבודה החייב במס, יכךלפ
  

  סלע המחלוקת
" טובת הנאה"האם מימון לימודים אקדמיים בידי מעביד לעובדיו בא בגדר 

  .  164לפקודה ועל כן מחויב בגינה ניכוי במקור לפי סעיף ) 2(2כמשמעה בסעיף 
 

  טענות הצדדים
י עובדי הבנק מהוה טובת הנאה "עהמערער טען כי רכישת תואר אקדמי 

לפקודה שנוסחו הנוכחי בא להיאבק בשחיקת ) 2(2החייבת במס לפי סעיף 
גם אם קיים בלימודים לתואר ראשון , לטענתו. בסיס המס לגבי הכנסת עבודה
לא ניתן לנכות הוצאות אלה בידי העובד בשל , מרכיב של שמירה על הקיים

  .  הלימודים מהווה הכנסה חייבת בידםהיותן הוצאות מעורבות ולכן מימון
  . בנוסף טען שנושא תום הלב שהעלה בית המשפט המחוזי אינו רלוונטי לעניין

ש "חוקק כחצי שנה לאחר פסק דינו של בימ( לפקודה 147כמו כן טען כי תיקון 
מצביע כי כוונת המחוקק היא לעודד לימודים דרך הענקת נקודות זיכוי ) המחוזי

  . בהוצאות הלימודיםולא דרך הכרה
  

והואיל והמחלוקת היא עובדתית אין , המשיב טען כי צדק בית המשפט המחוזי
טען המשיב כי ,  לגופו של עניין .מקום שבית המשפט העליון יתערב בפסק הדין

תום הלב בפעולותיו מעיד כי לא מדובר בשכר מוסווה אלא בטובת הנאה 
תואר אקדמי לבנקאים . בהתקיימותוהנופלת בגדר מבחן נוחות המעביד אשר די 

הוא חיוני בימינו ולימודי מנהל עסקים במכללה נעדרת יוקרה לא משנה את 
  . מעמד העובד אלא שומר על הקיים

  
  דיון

על .לפקודה) 2(2בית המשפט העליו סקר את ההיסטוריה החקיקתית של סעיף 
 קבע 1975 לפקודה משנת 22לפקודה  טרם תיקון ) 2(2בסיס נוסח סעיף 

כי יש להבחין בין הנאה שאינה אלא , השופט ויתקון בפסק דין דן לענין קצובה
משמעות הקביעה .  הכנסה מוסווית לבין הנאה שכולה או עיקרה צורך התפקיד

האמורה הינה במקרים בהם ההוצאה משרתת את נוחות המעביד ובד בבד 
  . קיים קושי לקבוע טובת מי גוברת–גורמת הנאה לעובד 

  
עדיין תקפים ויש " נוחות המעביד"ו" נוחות העובד"מבחני , ות שינוי הסעיףלמר

לבחון אותם באופן אובייקטיבי תוך התייחסות לעובד ולתפקיד אותו הוא ממלא 
  .ולא רק תוך התייחסות להיבט המעביד

הפך בית , בפסק דין שניתן לאחרונה
המשפט העליון את פסיקתו של בית 
המשפט המחוזי וקבע כי השתתפות 
מעביד במימון שכר לימוד של עובדיו 
לתואר אקדמי הינה טובת הנאה לפי 

לפקודה וככזו חובה לנכות ) 2(2סעיף 
  .ממנה מס במקור
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לצורך קביעת ההטבה משמשות פעולות המעביד רק , קובע בית המשפט, לכן
מודים לצורך מילוי תפקידו של העובד וככלי עזר אינדיקציה לחשיבות הלי

הרי (לבחינה האם מצריך התפקיד על פי טיבו את העובד להיזקק ללימודים 
ייתכן כי החלטת מעביד שלא לממן את לימודיו של העובד נובעת ממצבו הפיננסי 

  ). או משיקולים אחרים שאין בהם להשכילנו על מהות לימודיו של העובד
  

ית המשפט בשאלה האם יכול עובד לבקש להכיר בהוצאות דן ב, במקביל
בית המשפט קובע כי יש הגיון והגינות בהחלת . לימודים כאמור כהוצאה מוכרת

מבחני התרת ההוצאה על שכיר בדומה למבחנים החלים על התרת הוצאות 
  .שהוציא המעסיק בעבור עובדו

ייחסות שוה לפרטים הת" (השוויון האופקי"בית המשפט מוסיף כי נוכח עיקרון 
, קיימת רתיעה טבעית מהפליית שכיר ביחס לעצמאי) בעלי אותה יכולת לשלם

ולכן על ההכרה בעלות לימודים , אם כי באופן כללי מדובר בסוגיה מורכבת
 מקום שהנסיבות 17ןסעיף ) 2(2לצרכי מס צריכה להיות זהה לעניין סעיף 

או אצמאי אשר הלימודים דומות וההבדל היחיד הוא בהיות הנישום שכיר 
  .מוענקים לו כהטבה או כהחזר הוצאה

  
מסקירת הפסיקה בנושא ניכוי הוצאות מציין בית המשפט כי יש להבחין בין 
הוצאות פרטיות לבין הוצאות הקשורות למקצוע וכן שיש לבחון בכל מקרה 
בצורה פרטנית אם ההוצאה בנוגע לרמה המקצועית נועדה לשמר את הידע או 

  .ף עליולהוסי
  

לסיכום הדיון בנושא לעיל קובע בית המשפט כי המבחנים שהתגבשו להכרה 
 לפקודה מורכבים במהותם 17בהוצאה שנועדה ללימודי הנישום על פי סעיף 

מאותן אמות מידה של המבחנים שהתגבשו לבחינתה של טובת ההנאה בידי 
ים לתפקיד הזיקה שבין הלימוד:  ראשית –לפקודה ) 2(2העובד על פי סעיף 

, )האם הלימודים קשורים לתפקידו והאם חיוניים לו לשם מילוי תפקידו(הנישום 
 האם נועדו –בין היתר (מהי מידת ההנאה שמפיק הנישום מהלימודים : ושנית 

מקום שאין עומד הנישום באחת מאמות ). לשמר את הקיים או לשפר את מצבו
  . לא תוכר הוצאה לצורכי מס–המידה 

  
לרבות של הדין האמריקאי , מודים אקדמאיים ולאחר סקירה נרחבתביחס ללי
בחר להכיר בערכם של , קבע בית המשפט כי המחוקק הישראלי, בסוגיה

 לפקודה 147במסגרת תיקון , בדרך של מתן נקודות זיכוי, לימודים אקדמיים
 לפקודה איסור מפורש לניכוי דמי הלימוד 151ובמקביל קבע במסגרת תיקון 

  .  לצרכי מסכהוצאה
  

ביחס ללימודי מנהל העסקים של עובדי הבנק קובע בית המשפט כי מדובר 
בלימודים העשויים להואיל לעובדי הבנק אך אין לראות את התואר האקדמי 

 על הלימודים להיות קשורים –שלעצמו כמקיים את הזיקה הנדרשת לתפקיד 
  .במהותם לתפקיד וכן להיות ממוקדים וחיוניים בו

התואר האקדמי מקנה לעובד מעמד בשוק העבודה אשר אינו קשור , כךיתרה מ
 הדבר מעיד על יכולת הלימוד של הלומד וכן יוצר –בהכרח לתוכן הלימודים 

  .מקור מניב
לאור זאת העניקו הלימודים לעובדי הבנק יתרון מתמיד המהווה טובת הנאה 

ודי בכך כדי לראות בתחום ניהולי מקביל ,  היכולת לעסוק במקצוע חלופי–בידם 
  .בו רכישת נכס חדש

 מציין בית –בהמשלת הלימודים לבגדים שהעניק המעביד לעובדים כבפרשת דן 
היא בחינת בגדי עבודה שניתן להשתמש " השתלמות מקצועית"המשפט כי 

, ואילו לימודים לתואר הם בבחינת תפירת חליפה, בהם רק בתפקיד הספציפי
  .ירועים שונים ואאשר ניתן להשתמש בה במועדים
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  נפסק
לאור האידיאולוגיה הפיסקלית וצרכי , הלכת דן הישנה עודנה חלה גם כיום

שבמימונם סייע הבנק ,  הלימודים לתואר אקדמי-הגבייה של קופת הציבור 
ואינם עומדים במבחן החיוניות לביצוע " נוחות המעביד"חרגו מגדרי , לעובדיו
מימון הלימודים הוא טובת הנאה . תרוןגם אם המעביד הפיק מהם י, התפקיד

 לשפר מצבם ומעמדם של העובדים גם ישל ממש והתארים האקדמיים עשו
ערעור פקיד השומה התקבל ובוטל . מחוץ לתפקידם ולמקום עיסוקם הספציפי

  . פסק דינו של בית משפט המחוזי
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   התעלמות מדיבידנד המפשיט את שווי המניהמס הכנסה  .3
  
  )2007 לנובמבר 14- בבית המשפט המחוזי מיום ה1228/02ה "עמ(
 

  ")החברה "-להלן (מ "סגנון שירותי תקשוב בע: המערערת
  תקוה-פקיד שומה פתח: המשיב

  
  עובדות

המערערת נהגה . שיווק וניהול למחשבים, המערערת עסקה בתחום התקשורת
 ,במסגרת השקעותיה בשוק ההון. להשקיע עודפי מזומנים שצברה בשוק ההון

השקיעה המערערת בניירות ערך של חברות ישראליות אשר הודיעו על כוונתן 
באופן שהיא תוכר כבעלת מניות לצורך הזכאות לקבלת דיבידנד , לחלק דיבידנד
קבלה המערערת , ביום האקס, לאחר הרכישה"). יום האקס("ביום חלוקתו 

, ר לאחר מכןובטווח קצר ביות, ) לפקודה126מכוח סעיף (דיבידנד בפטור ממס 
מכרה את  ניירות הערך בהפסד הנובע מירידת מחיר המניה בעקבות חלוקת 

  . הדיבידנד
, פקיד השומה סירב להתיר למערערת את ניכוי ההפסדים ממכירת ניירות הערך

, שחל באותו מועד( לחוק התיאומים 6כנגד רווח מניירות ערך אחרים לפי סעיף 
 ). לפקודה147טרם ביטולו בתיקון 

  
  טענות הצדדים
למערערת לא נוצר חסרון כיס עקב השקעותיה במניות תלויות , לטענת המשיב

, ובשל מהות העסקה, לכן. דיבידנד וממילא אין לקבל את טענת ההפסד שבפיה
יש להקטין את המחיר המקורי של המניות בגובה הדיבידנד שהתקבל בסמוך 

  . לאחר הרכישה
 מלאכותיות ונועדו להימנעות או להפחתת הפעולות הינה, טען המשיב, לחלופין

  . מס בלתי נאותה
 לחוק התיאומים כלשונו במועד 6מנגד טענה המערערת כי בהתאם ללשון סעיף 

רשאית המערערת לדרוש קיזוז הפסד כתוצאה מפעילותה בשוק , הרלבנטי
כי לאור המהות הכלכלית האמיתית של העסקה אין לכלול הדיבידנד ; ההון

כי ; רת ניירות הערך או להפחתתו מהמחיר המקורי של המניותבתמורה ממכי
קבלת עמדת המשיב מביאה לתוצאה של מיסוי הדיבידנד בניגוד ללשונה 

עצם קיומו של , וכי בניגוד לעמדתו של המשיב; המפורשת של פקודת מס הכנסה
  .חסרון כיס אינו תנאי מוקדם לקיזוז הפסד

  
 -" עסקה מלאכותית" עולות כדי כי העסקאות אינן, עוד טענה המערערת

המדובר בפעילות בשוק ההון בעלת תוכן כלכלי אמיתי ומטרה עסקית שהיא 
השאת רווחים בתקווה כי מחיר נייר הערך לא ירד מעבר לסכום הדיבידנד 

כי מחיר נייר , המדובר בעסקאות הטומנות בחובן סיכון כלכלי, דהיינו; ברוטו
כי קיומו של יתרון מס בצד מטרה ,  עוד נטען.הערך ירד מתחת לשווי הדיבידנד

  . אינו הופך את העסקאות למלאכותיות, כלכלית
  

  סלע המחלוקת
האם יש להוסיף את הדיבידנד למחיר המכירה של ניירות הערך באופן שלא יוכר 

  . הפסד ההון הנובע ממכירת הנייר לאחר חלוקת הדיבידנד
  

  דיון
לאחר שפירותיו מומשו ,  מניב תשואהבית המשפט המחוזי קבע כי ברכישת נכס

משקף , )המחיר המקורי(מחיר הרכישה בידי הקונה , באופן ודאי עובר לרכישה
מפירותיו ) stripped( העץ המופשט -האחד , למעשה רכישת שני נכסים

משמעות הקביעה היא כי במכירת העץ .  הפירות עצמם-והאחר , שהבשילו
  .לק התשלום ששולם עבורוהמופשט יראו כמחיר המקורי רק את ח

  
נכס הנרכש :מקרה אחד  –בעניין זה מבחין בית המשפט המחוזי בין שני מקרים 

אף אם התשואה קרובה לודאית , המצוי בו) הפירות(על פוטנציאל התשואה 

שניתן לאחרונה על ידי בית , ןבפסק די
כי , נקבע, המשפט המחוזי בתל אביב

הפסד שנוצר ממכירת ניירות ערך לאחר 
אשר הוכרז טרם , שחולק מהן דיבידנד

נרכשו ניירות הערך לא יוכר כהפסד 
 לחוק 6לצרכי המס בהתאם לסעיף 

בית המשפט קבע כי מכירת . התיאומים
נכס אשר נרכש לאחר שהתשואה 

כאשר ,  דהיינו–ממנו " הופשטה"
הרי , התשואה ממנו ודאית עובר לרכישה

לא יובא בחשבון לצרכי , שמחיר התשואה
חישוב הרווח או ההפסד בעת מכירת 

וכי את הקיטון בשווי הנכס בגובה , הנכס
, ממנו כאמור" הופשטה"שווי התשואה ש

יש לייחס לעלותה של זכות נפרדת 
  .ולפירות שהופרדו מן העץ ולא לנכס עצמ
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, אולם לא הופשטה ואינה עומדת בפני עצמה מן הבחינה הכלכלית או המשפטית
נכס  : מקרה שני. תשואה הגלומה בויחשב מחיר רכישתו כמחיר הנכס על ה

אף אם התשואה אינה , המצוי בו) הפירות(הנרכש ביחד עם פוטנציאל התשואה 
אולם היא הופשטה ועומדת בפני עצמה מן הבחינה הכלכלית או , וודאית

 .משקף רכישת שני נכסים, המשפטית
  

ת הזכות לקבל, בית המשפט מציין כי במועד ההכרזה בדבר חלוקת הדיבידנד
לזכות ברורה וברת קיימא שאף , לכדי זכות ממשית, למעשה, דיבידנד הבשילה

יכולת הכימות וודאות חלוקת הדיבידנד מעניקים לזכות לדיבידנד . ניתן לכמתה
 .הגם שזכות זו צמודה למניה, אופי של נכס כלכלי נפרד

  
ג לפקודה 94במסגרתו הוסף סעיף ,  לפקודה132בית המשפט מתייחס לתיקון 

יש להפחית , קובע באופן כללי כי במכירת מניה על ידי חבר בני אדם בהפסדה
 24מסכום הפסד ההון סכום דיבידנד שקיבל חבר בני האדם בשל המניה במשך 

ל אינו בא לגרוע "ג הנ94בית המשפט קובע כי סעיף . החודשים שקדמו למכירה
ור ביחס מאקסיומות יסוד בדין המס ולכן אין ללמוד מחקיקת הסעיף האמ

המהות האמיתית והכלכלית של רכישת נכס שתשואתו נתלשה . לעסקאות אלו
  . לפני ולאחר התיקון, היתה ונותרה על כנה, ממנו

  
  נפסק

בעת חישוב הרווח או ההפסד ממכירת נייר הערך יש להפחית . הערעור נדחה
ההפסד , עקב כך. מהמחיר המקורי את חלק העלות המתייחס לדיבידנד שהוכרז

  .חושב קטן יותר או שנוצר רווח מהמכירההמ
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  מיסוי בינלאומי  .ד
  

   תכנוניות מהדין הפנימי על אמנות-ש מחיל נורמות אנטי" ביהמ-ישראל 
  

וייס - ינקו190/06 ניתן פסק הדין המחוזי בעניין עמה 2007 בדצמבר 30-ביום ה
יכולה פסק הדין סבב סביב השאלה האם . ש חולון"מ נגד פ"בע) 1996(אחזקות 

רשות המיסים לעשות שימוש בכלים האנטי תכנונים המוקנים לה בדין הפנימי 
 לפקודה כאשר הרשות סבורה כי נעשה ניצול לרעה של 86ובראשם סעיף 

וכאשר אותה אמנה איננה מכילה הוראה אנטי ) Treaty Abuse(האמנה 
  .תכנונית 

  
  העובדות

נה חברה אשר התאגדה הי") המערערת "-להלן (חברת ינקו וייס אחזקות  •
כינסה אסיפת בעלי מניות בבלגיה וקבלה (בישראל ונרשמה כחברה בבלגיה 

בנוסף המערערת הגישה בקשה ) החלטה על העברת פעילותיה לבלגיה
 .מהשלטונות בבלגיה" אישור תושבות"לרשויות המס בבלגיה וקיבלה 

  
 טענות הצדדים

כי , שבת ישראל מהטעםכי יש לראות את המערערת כתו, פקיד השומה טען •
טענה . השליטה והניהול ועיקר ההכנסות באותה שנת מס התרחשו בישראל

נוספת של פקיד השומה היתה כי רישום המערערת בבלגיה וטענת 
התושבות בבלגיה מטרתם הפחתת מס בלתי נאותה ולכן מהווה עסקה 

 . מלאכותית
ין ישראל המערערת טענה לחוסר סמכות של פקיד השומה לאור האמנה ב •

כלומר לפקיד השומה אין בסיס ,  לפקודה196לבין בלגיה והוראת סעיף 
בנוסף טוענת .  נמצא בסתירה לאמנה86חוקי להעלאת טענותיו וסעיף 

המערערת כי מעשיה אינם מלאכותיים וכי הם מהווים את זכותה לנהל 
ולתכנן את צעדיה על ידי ניצול אמנות המס על מנת להפחית את חבות המס 

 .שתחול עליה
  
 דיון
 .אמנות מס נועדו לצורך מניעת חשיפה לכפל מס ולא לצורך ניצולן לרעה •
 לאמנת וינה החולש על ההוראות של אמנות המס קובע דרישת 31סעיף  •

אין . בפירוש אמנות הן ברמת המדינות והן ברמת הפרטים" תום לב"
מי הדין הפני. בהעלאת טענת המלאכותיות משום העלאת טענה סותרת

מתלכד במקרה זה עם הוראות האמנה בין אם מצויה בה הוראה אנטי 
.  לאמנת וינה31בהוראת סעיף , בין היתר, תכנונית מפורשת ובין אם לאו

 לפקודה אינה נדחקת או גוברת על הוראות אמנת מס 86הוראת סעיף 
אלא מתלכדת עם התפיסה ,  לפקודה196שאושררה כאמור בסעיף 

או " לב-תום"כי אין לעשות בה שימוש שלא ב, מסבבסיסה של כל אמנת 
 . שימוש שהוא בבחינת ניצולה לרעה

מעתה והלאה ניתן בפירושן של האמנות למניעת כפל מס להוסיף תניית  •
 .מקום בו מוכח כי מדובר בניצול לרעה של האמנה, הגבלת הטבות

השימוש בכלים האנטי ,  ודברי ההסבר למודל האמנהOECD-לפי הנחיות ה •
 .כנונים יעשה במקום בו הוכח באופן ברור שנעשה שימוש לרעהת

לפי המערערת העלאת טענת המלאכותיות יוצרת קושי במובן זה שעשויה  •
היא למצוא את עצמה כמי שהוראות האמנה לא חלות עליה או חלות עליה 

עשויה להיות כי כאשר מוכח , גישה אפשרית במענה לכך. באופן חלקי
מסתכן הוא בכך כי , בוטה בניצול לרעה של אמנת מסשנישום פועל באופן 

גישה , עם זאת. היא לא תחול לגביו והוא ייחשף לחבות מס בכפל
 תהא OECD-המגשימה את תכלית האמנה ואת דברי ההסבר של ארגון ה

להגשמת אי חשיפת הנישום , לפעול על אף השימוש בכלים האנטי תכנוניים
היא פניה , עדר הוראה אחרת באמנהבה, דרך אחת לעשות זאת . לכפל מס

המדינה המתקשרת . לרשות המוסמכת לשם פתיחה בנוהל הסכמה הדדית
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האחת עשויה לשכנע את המדינה המתקשרת האחרת כי אין מקום כלל 
בידי , לתחולת האמנה וכי הנישום צריך שיתחייב במס רק במקום אחד

 .המדינה הטוענת לניצול לרעה
  

  .הערעור נדחה
  
  

  פורמת המס נכנסה לתוקף ר-סין 
  
 . נכנסה רפורמת המס בסין לתוקף2008 בינואר 1ביום  •
שניתנו למשקיעים זרים לפי , במסגרת רפורמה זו יבוטלו כל הטבות המס •

 במרץ 16 -במידה והחלו אלה את פעילותם בסין לאחר ה, החוק הישן
2007 . 

משקיעים אשר החלו פעולתם טרם התאריך , במסגרת הוראות המעבר •
יהיו זכאים לעליה הדרגתית , 15%האמור ונהנו משיעור מס מופחת בגובה 

 . 2012 - הנפרסת עד ל25% -של שיעור המס עד ל
ניתן למצוא את ההטבות , ידי רפורמת המס-המוענקות על, בין יתר ההטבות •

 :הבאות
o  שנים 3 ממס במשך 50% שנים והנחה בשיעור של 3פטור ממס במשך 

שדות , סלילת הכבישים, הרכבות, הנמלים, תשתיותה: עבור פעילות בתחום
 .התעופה והאנרגיה הירוקה

o בלבד15%טק תהנה ממס בשיעור -פעילות בתחום ההיי . 
o  בלבד20%פעילות בהיקף נמוך תהנה ממס בשיעור . 
o  פחת מואץ וניכוי רעיוני מעבר להוצאות בפועל שלR&D. 
ינוכה מס במקור בשיעור תמלוגים ומשכירות , ריבית, רווחי הון, מדיבידנדים •

10%. 
הון דק ומחירי , CFCבמסגרת רפורמת המס הוכנסו הוראות חדשות לעניין  •

 .       העברה
  
  

   שינוי במדיניות התרת קיזוז הפסדים עם שינוי בעלות -גרמניה 
  
החוק החדש לעניין שינוי בעלות הוצג לאחרונה כחלק מהרפורמה הגרמנית  •

 .במיסוי חברות
 :ככל שיתמלאו התנאים הבאיםחוק זה יחול  •
o  מהמניות25%במהלך שינוי הבעלות תחול העברה ישירה או עקיפה של  ; 
o  שנים5על ההעברה האמורה להתבצע בתוך ; 
o גם במידה והם כבר בעלי מניות, ההעברה הינה לרוכש או לאדם קשור. 
ההפסדים המועברים יבוטלו באופן , בהתקיים התנאים אשר פורטו לעיל •

 ויותרו בקיזוז מההכנסה 50% - ששינוי הבעלות יהא גבוה ממוחלט ככל
 . 50%-25%חייבת באופן יחסי ככל ששינוי הבעלות יהא בין 

ארגון בקבוצה כאשר שינוי -החוק החדש אינו מעניק כל הקלה במצב של רה •
 .הבעלות הוא בין חברות הקבוצה

 .2008 בינואר 1-החוק נכנס לתוקף ב •
  
  

  בה על רישום נכסים בלתי מוחשיים מיטי מדיניות מס-לוקסמבורג 
  
 נכנסה לתוקף מדיניות מס מיטיבה על רישום 2008 בינואר 1-החל מיום ה •

 .נכסים בלתי מוחשיים בלוקסמבורג
 על הכנסות מתמלוגים אשר 80%במסגרת מדיניות זו יינתן פטור של  •

 . בלבד5.9%כך שהמיסוי האפקטיבי יהיה בשיעור , יתקבלו בלוקסמבורג
 :ניות המס המיטיבה תחול ככל שיתמלאו התנאים הבאיםמדי •
o 2007 בדצמבר 31 -נרכש לאחר ה/ הנכס הבלתי מוחשי נוצר. 
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o  בשנה הראשונה בה מבקשים את הפטור יש להוון את כל ההוצאות מהשנים
 .ח המס"הקודמות אשר קשורות לנכס הבלתי מוחשי ולרשמן בדו

o כשו מצד לא קשורככל שהנכס הבלתי מוחשי יירכש הרי שחובה לר   .  
  

  ב"אושררה אמנת מס חדשה בין בלגיה לארה
  

, 2006 בנובמבר 27אשר נחתמה ביום , ב"אמנת המס בין בלגיה לבין ארה
היא תחליף את האמנה , עם כניסת האמנה לתוקף. ב"ידי ארה-אושררה על

 בפברואר 1האמנה נכנסה לתוקף החל מיום . 1970 ביולי 9 -מיום ה, הנוהגת
 בנוגע ליתר האמור 2008 בינואר 1בכל הנוגע לניכויי מס במקור ומיום  2008
    . באמנה

  
  :להלן תמצית עיקרי האמנה

  
שיעור המס , ואולם. 15% ככלל שיעור ניכוי המס במקור הינו :דיבידנדים •

החברה ": להלן( באם החברה אשר מקבלת את הדיבידנד 5%יהיה 
לות זכויות ההצבעה  לפחות מהמניות בע10%-מחזיקה ב) "המקבלת

לגבי ). "החברה המחלקת": להלן(בחברה אשר חילקה את הדיבידנד 
 . יינתן פטור בהתקיים תנאים מסוימים,  ומעלה80%החזקות של 

, 0%שיעור המס שינוכה במקור יהיה , באם הדיבידנד מועבר לקרן פנסיה •
 .ובתנאי שהדיבידנדים אינם נובעים מהכנסה מעסק

ב ובלגיה "ארה, ואולם. 0%ניכוי המס במקור הינו  ככלל שיעור :ריבית •
 בהתקיים 15%תהיינה רשאיות לנכות מס במקור בשיעור שלא יעלה על 

 .תנאים מסוימים
 .       0% שיעור ניכוי המס במקור הינו :תמלוגים •
  
  

  ידי ישראל-אמנת המס אושררה על:  סלובניה-ישראל 
  

, 2007 בינואר 31תמה ביום אשר נח, אמנת המס בין ישראל לבין סלובניה
  . ידי ישראל-אושררה על

  
  :להלן תמצית עיקרי האמנה

  
;  מהכנסות ברוטו מדיבידנד15%ניכוי מס במקור בשיעור של : דיבידנדים •

 יחול במקרה של קבלת הכנסות מדיבידנד בידי 5%שיעור מופחת של 
 מהונה של 10%המחזיקה במישרין בלפחות ) לא חל לגבי שותפות(חברה 

 .החברה המחלקת
 יחול במקרה של חלוקת דיבידנד לחברה המחזיקה 10%שיעור מופחת של  •

 מהונה של חברה שעל הכנסתה משולם שיעור מס 10%ישירות בלפחות 
  .הנמוך משיעור מס החברות הנוהג

 . בגין תשלומי ריבית0% ניכוי מס במקור בשיעור של :ריבית •
 .5%גים לא יעלה על שיעור ניכוי מס במקור עבור תמלו: תמלוגים •
  
  

  ת מס חדשהאמנ:  הונג קונג-לוקסמבורג 
  

תכנס לתוקף , 2007אשר נחתמה בשנת , להונג קונג אמנת המס בין לוקסמבורג
 ברגע שתאושר 2008 באפריל 1 - בלוקסמבורג ומה2008 בינואר 1 -החל מה

  . ידי שתי המדינות-על
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  :להלן תמצית עיקרי האמנה
  
 עבור חברות המחזיקות 0%ס במקור בשיעור של ניכוי מ: דיבידנדים •

בחברה € 1.2 מהון המניות או עקב רכישה של לפחות 10%לפחות 
  .   בשאר המקרים10%ושיעור של ,  המחלקת את הדיבידנד

 .  בגין תשלומי ריבית0%ניכוי מס במקור בשיעור של : ריבית •
  . 3%שיעור ניכוי מס במקור עבור תמלוגים לא יעלה על : תמלוגים •
אין לנכות מס במקור על רווחי הון של תושב מדינה אחת אלא אם : רווח הון •

או , מיוחס למוסד קבע  במדינה, הרווח נובע מנכס הנמצא במדינה האחרת
 לפחות מערכן נובע מנכסים 50%נובע ממכירת מניות של חברות כאשר 

 .  הנמצאים במדינה השנייה
  
  

  מס הבולים ביטולו בהדרגה של - האיחוד האירופי
  
 2010 - החל מ0.5% -הפרלמנט האירופי מציע הפחתה של מס הבולים ב •

 . 2012 -וביטולו במוחלט החל מ
  
  

  מס החלות על נכסים בלתי מוחשיים תיתכן הרחבה של הטבות ה–הולנד 
  
 בלבד 10%בהולנד קיים משטר המעניק אפשרות להתמסות בשיעור של  •

 ").פטנט בוקס("בהולנד על הכנסות המופקות מפטנטים הרשומים 
כך שיחול " הפטנט בוקס"לאחרונה הועלתה הצעת חוק לפיה יורחב מנגנון  •

בהתאם " פ מוכרת"פעילות מו"הנובעים מ, גם על נכסים בלתי מוחשיים
 .אשר אינם מסווגים כפטנטים, לאמור בחקיקה ההולנדית

 . יורו400,000ההטבה תוגבל להכנסה בגובה של  •
בל הרי שההרחבה תחול על נכסים בלתי מוחשיים ככל שהצעת החוק תתק •

 . ואילך2008 -אשר נרשמו כנכסי החברה החל מ
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  ייעוץ עסקי
  

  לאסוף את הירוקים מהרצפה
  וה אסטרטגי לאור עקרונות הקיימותמשיגים תשואה עודפת על ידי מתו

  
  הקדמה .1
  

 חברה המביאה הינה) Sustainability(חברה הפועלת לאור עקרונות הקיימות 
ומתקשרת אותם , כלכליים ואתיים, סביבתיים, בחשבון שיקולים חברתיים

, בעידן המודרני. למחזיקי העניין שלה בדרך להשגת הצלחה וקיום לטווח ארוך
הביצועים . הצלחה ארגונית ועסקית כרוכה גם בהצלחה חברתית וסביבתית

,  גורם חשוב בהצלחהמהווים כיום, כלכליים של חברות- סביבתיים-החברתיים
ושל , ולכן משמשים מרכיב הכרחי בתרבות ובגישה הניהולית של תאגידים בכלל

  .  חברות עסקיות בפרט
  

אנושיים , ערכי יסוד מוסריים, במקרים רבים, במרדף אחר הצלחה עסקית נזנחו
כדי , היום מבינים שיש להציב ערכים אלו בראש סדר היום הניהולי. וחברתיים

ולעשות את המרב למניעת שיבושים , כים חיוביים מחד גיסאלשפר תהלי
  .ניהוליים מאידך גיסא

  
 להוכיח בפני ארגונים ותחברות מוצאות את עצמן מחויב, בעולם הגלובלי

. כי הן פועלות מתוך עקרונות הקיימות, רשויות ממשלה והציבור הרחב, אחרים
,  עסקיים אחריםבכדי שיוכלו לשמש כחלק משרשרת האספקה של גופים, זאת

או בכדי שיוכלו לבצע מהלכים עסקיים במדינות בהן ישנה חקיקה מחמירה 
  .בנושאים הקשורים באחריות חברתית וסביבתית בביצוע עסקים

  
כי הדרישה לכך שחברות יקבלו על עצמן את עקרונות הקיימות אין , יובהר

ווחה או מתן שירותי ר: משמעה כי החברות ימלאו את תפקידי המדינה כגון
שהשגשוג , תפיסת הקיימות מכירה בכך, יחד עם זאת. פתרון של כשלי שוק

לא זו . והקיימות של חברה תלויים באיכות החיים בקהילות שהיא פועלת בקרבן
בלבד שטיפול בהיבטים השונים של הקיימות מאפשרת לחברה לאמץ השקפה 

מסייע ליצירת ערך הוא גם , ניהולית שמעבר לסיכונים פיננסיים וטכניים בלבד
  .לחברה ולבעלי העניין בה באמצעות הזדמנויות חברתיות וסביבתיות

  
לרוב נהוג לחשוב כי פעילות עסקית מתוך שיקולים של קיימות תגרור עלייה 

חברות רבות אשר , כיום. בהוצאות החברה ובהכרח תפגע בתוצאות העסקיות
, יקולים של יחסי ציבורנוקטות בפעולות למען החברה והסביבה פועלות מתוך ש

תרומה לקהילה ומיצוב החברה כאחת המחזירה תודה לחברה ולסביבה בה היא 
  . פועלת עסקית

  
לאחרונה יותר ויותר חברות הבינו כי אסטרטגיה בת קיימה תורמת לעסק 

הביקושים למוצרים אשר אינם . מהבחינה הכלכלית ואינה מהווה נטל בלבד
י השקעה אשר מעניקים מעבר לתשואה פוגעים בסביבה והביקוש למוצר

מנהלים הבינו . הכלכלית גם ערך מוסף לחברה ולסביבה עולים בצורה מתמדת
את הצורך ומפנים יותר תשומת לב ניהולית לפיתוח והשגה של יעדי 

חברות מקימות מבנה ארגוני שיוכל לתמוך במימוש . האסטרטגיה בת הקיימה
רה שיאפשרו למדוד את מימוש התוצאות האסטרטגיה ויצירת מנגנוני פיקוח ובק

במקביל , בדוחות הקיימות התקופתיים שהחברות מפרסמות. האסטרטגיות
המאמצים למזער את פליטת , בין היתר, מפורטים, לפרסום הדוחות הכספיים

לצמצום השימוש בנייר ומאמצי הפיתוח והייצור של מוצרים , הגזים הרעילים
  . ידידותיים לסביבה
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 רקע .2
  

מר זה ננתח את הטענה כי חברות אשר פועלות בהתאם לעקרונות במא
הקיימות מתוך ראייה אסטרטגית חוצת ארגון מבטיחות את קיומן והצלחתן 

המטרה של חברות אלו הינה להציג תוצאות עסקיות . העסקית בטווח הארוך
טובות יותר מאשר מתחרותיהן אשר מקבלות את החלטותיהן בהתחשבות 

  .הכלכלי בלבדבשיקולי המימד 
  

מזהים כי בשנים האחרונות הייתה , כדוגמה, בבחינה של הסקטור הפיננסי
והצורך , סביבתיים בהחלטות מתן אשראי-עלייה בחשיבות השיקולים החברתיים

המפקח על הבנקים . בניהול חשיפות פוטנציאליות של חברות בתחומי הקיימות
גם היבטים , בין היתר, ותפועל לניסוח כללים לבחינת החלטות אשראי המשקלל

בניגוד לחשיבה המקובלת לפיה הגוף היחיד שחשוף . חברתיים וסביבתיים
ישנה מגמה עולמית , לתביעות בשל גרימת נזקים לסביבה הינו הגוף המזהם

הבנקים המעניקים אשראי . אשר מטילה אחריות גם על המוסדות המממנים
אם לא יתחשבו בסיכונים , עותלאותן חברות עלולים להיות חשופים אף הם לתבי

  .הסביבתיים במסגרת השיקולים בעת מתן אשראי לחברות
  

לפני ) Social Responsibility(מה שהחל כמגמה של פיתוח  אחריות חברתית 
תפס נפח והפך לפעילות כוללת של החברה מתוך שיקולי , מספר שנים

הינו  מהמים ניתן לראות את הקרחון אשר חלקו הבולט, כאנלוגיה. הקיימות
 חברתיהמימד הכלכלי ושני השלישים החבויים מתחת למים הינם המימדים ה

החברה לא יוכלו / ללא התחשבות בשני מימדים אלו הקרחון . והסביבתי
  . ולהצליח בטווח הארוךלהמשיך להתקיים

  
 ומדדי ייחוס מקבילים" קיימות"ניתוח השוואתי בין מדדי  .3
  

ומכירים בכך שחברות אשר , קוד על קיימותשווקי ההון זיהו את הצורך במי
ישכילו לאמץ דרך פעולה לפי עקרונות הקיימות ייצרו ערך למשקיעים לאורך זמן 

על מנת . ויציגו תשואות עודפות אל מול חברות אשר לא יצטרפו למגמה זו
 הללו ולהעניק למשקיעים כלים לניתוח וקבלת החלטות החברותלזהות את 

וגופים פיננסיים בעולם מדדים אשר מעגנים כללים השקעה פיתחו בורסות 
מדדים אלו מצטטים את נתוני המסחר של . לפעולה בהתאם לעקרונות הקיימות

  .חברות אשר עמדו בקריטריונים להכללות במדד
 

קרנות פנסיה , ההשקה של מדדי הקיימות סיפקה למשקיעים מוסדיים
ציאליות בתאגידים אשר פלטפורמה לביצוע השקעות פוטנ, ולמשקיעים פרטיים

  .אימצו את הפעולה לאור עקרונות הקיימות
  

 Dow Jones:  ניתן למצואהתפתחו בעשור האחרוןבין מדדי הקיימות ש
Sustainability Indexes ,FTSE4Good ,Goldman Sachs Sustainועוד . 

בשיתוף הבורסה לניירות ערך בתל ,  מדד מעלה2005בישראל הושק בשנת 
מהווה כלי פיננסי המייצג את עשרים החברות הראשונות בדירוג המדד . אביב
  . 100העומדות בתנאי הסף של מדד תל אביב , מעלה

  
את שערי מטרת מדדי הקיימות היא לספק מדדי ייחוס למוצרים פיננסיים ולצטט 

.  במונחים של קיימות מכל רחבי העולםות בתחומןמובילחברות של המניות 
 נתוני חברות המשקללים ,ל מדדים גלובליים ואזורייםסדרה שלמדדי הקיימות 

המימד , קרי. מסקטורים ואזורים גיאוגרפיים שונים מתוך קריטריונים של קיימות
מדדי הקיימות בנויים במתודולוגיה דומה למדדי  .החברתי והסביבתי, הכלכלי
המקבילים ובכך מאפשרים לבצע השוואה ולבודד את השפעת הקיימות  הייחוס
  .ואת המדדבתש
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  .Indexes Data Books: מקור

ות  מובילריונים להיכלל במדדי הקיימות הינןאשר בחרו ועמדו בקריטחברות ה
 לפעולה עסקית אסטרטגית ארוכת טווח Best Practices ות ויוצרבתחומן

 ,ן הפיננסימהפ): החברתי והסביבתי, הכלכלי(המתייחסת לשלושת המימדים 
 רציפה עם בעלי קשורתת, כןצמיחה ארוכת טווח וו למשקיעיםיצירת ערך 

השקעה ,  יצירת נאמנות אצל הלקוחות,ן של שרשרת האספקהמהפ. המניות
 יצירת מסגרת של ,מבחינה תאגידית. ביחסים עם לקוחות החברה וספקיה

. קודים אתיים ושקיפות בדיווחים, סטנדרטים גבוהים של אחריות תאגידית
כישרונות  יצירת מתווה שימשוך את ה,מבחינת משאבי האנוש של החברה

, בנוסף ו.תאגיד ושימורם בתוך התאגיד לטווח ארוךהמובילים בתעשייה לעבוד ב
  .בצורה המיטביתחברה פלטפורמה בה יוכלו העובדים לקדם את היצירת 

  

בהשוואה של תשואת מדדי קיימות נבחרים , כפי שניתן לראות בטבלה שלהלן
 תשואה עודפת של אנו מזהים במרבית המקרים) Benchmark(מול מדדי ייחוס 

תקופת ההשוואה מתחילה ממועד השקת . מדדי הקיימות על פני מדדי הייחוס
תוצאה זו . מדד הקיימות על מנת לאפשר תמונת מצב ארוכת טווח ככל שניתן

אף מתחזקת בהתחשב בעובדה שהחברות המובילות בסקטורים השונים כבר 
ללים בנוסף למדדים פיתחו אסטרטגיה של פעולה לאור עקרונות הקיימות ונכ

דבר היוצר מולטיקולינאריות וממתן את שיעורי , הרגילים גם במדדי הקיימות
  .התשואה העודפת של מדדי הקיימות

  

  
.  
   
  
  
  
  
  
  
  

  

הינו הכסף הרב שזורם , גורם נוסף ליצירת תשואה עודפת למדדי הקיימות
 SRI בכלל ובקרנות Clean Tech -בשנים האחרונות להשקעה בתחומי ה

(Social Responsibility Investment)לא משיקולים של , שוב.  בפרט
פילנתרופיה אלא מההבנה כי ניתן להשיא את התשואות לטווח הארוך בחברות 

  .הפועלות לאור עקרונות הקיימות
  

כי חברה המעוניינת לבצע טרנספורמציה לאסטרטגיה בת קיימה לאו , יש לציין
בחינה של הרכבי מדדי הקיימות ". ירוקים"עילות דווקא צריכה להיכנס לתחומי פ

, בהגדרה" ירוקים"השונים מראה כי משקל החברות הפועלות בתחומים ה
אנרגיה מתחדשת וכדומה אינו מהווה את המשקל , דוגמת טיפול במים

 את הרכב  כדוגמה להלן טבלאות המציגות,המשמעותי בהרכבי המדדים
נקודה זו . DJSI Worldת במדד הסקטורים הכלכליים והחברות המובילו

 לבנות לעצמה אסטרטגיה הבכל סקטור יכול, מחדדת את העובדה שכל חברה
, כלכלית,  עסקיתעל החברה לבחון היכן היא נמצאת היום מבחינה. בת קיימה

חברתית וסביבתית ולאן היא רוצה להגיע על מנת לייצר ערך למחזיקי העניין 
  .שלה בטווח הארוך

  
 סיכום .4

  
לפני שנים ספורות עיסוק באסטרטגיה בת קיימה בפירמות עסקיות היה עד 

וברוב המקרים היה מדובר בלא יותר מניסיון לצחצח את תדמית , מחזה נדיר
השתרשה ההבנה כי מאמצים חברתיים וסביבתיים לצד הפעילות , כיום. הארגון

. הכלכלית יעניקו יתרון אסטרטגי לחברה בתחרות בשוק המקומי והגלובלי
חברתיים וסביבתיים שמתרחשים בעולם הביאו להבנה , תהליכים כלכליים

שחברה שרוצה להצליח מבחינה עסקית בטווח הארוך חייבת ליישם אסטרטגיה 
  ).חברתי וסביבתי, כלכלי(המתחשבת בשלושת המימדים 

DJSI Worldסקטורים כלכליים
4.6%טלקומוניקציה

9.5%טכנולוגיה
10.1%נפט וגז
12.0%תעשייה

7.9%טיפול רפואי
24.2%פיננסי

5.9%שירותי צריכה
13.5%מוצרי צריכה

7.9%חומרים בסיסיים
4.3%שירותים

 DJSI World Fact Sheet 10/2007: מקור

 DJSI World Fact Sheet 10/2007: מקור

Top Holdings - DJSI World
3.56%General Electric Co.
2.08%BP PLC
1.96%HSBC Holdings PLC (UK Reg)
1.75%Vodafone Group PLC
1.82%Procter & Gamble Co.
1.75%Citigroup Inc.
1.69%Cisco Systems Inc.
1.53%Total S.A
1.45%Toyota Motor Corp.
1.52%Nestle S.A
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פיתוח אסטרטגי בר קיימה חושף את החברה להזדמנויות עסקיות בשוק , בנוסף
ים ומשקיעים אשר מחפשים מוצרי צריכה ומוצרי השקעה אשר מתפתח של צרכנ

מייצרים גם ערך מוסף לחברה , מעבר להיותם אטרקטיביים מבחינה כלכלית
  .ולסביבה

  
כי השיקול הכלכלי לא טומן בחובו ניגוד עניינים מבני עם , היום כבר ברור

ופיתוח  ישנו איחוד אינטרסים ,ך הואונהפ . והסביבתייםהשיקולים החברתיים 
החברתי והסביבתי יסייע להצלחתה הכוללת , של כל אחד מהמימדים הכלכלי

  .של החברה
 

  




