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‰„È„ÓÂ†‰¯Î‰†∫ÌÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ
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„ÒÂÓ‰†Ï˘†˙ÈÚÂˆ˜Ó‰†‰„ÚÂÂ‰†‰ËÈÏÁ‰†¨≤∞∞µ†¯·Ó·Â†˘„ÂÁ·

˙Â¯·Á†Ï˘†ÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„‰†ÈÎ†¨˙Â‡Â·˘Á·†‰È˜˙Ï†ÈÏ‡¯˘È‰

ÌÂÈÓ†ÏÁ‰†¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†‰È˜˙Ï†Ì‡˙‰·†ÂÎ¯ÚÈÈ†Ï‡¯˘È·†˙ÂÈ¯Â·Èˆ

ÍÈÏ‰˙†˙‡†ÌÂ˙ÁÏ†‰ÈÂÙˆ†ÂÊ†˙ÈËÓ¯„†‰ËÏÁ‰†Æ≤∞∞∏†¯‡ÂÈ·†±

Æ˙ÂÂ¯Á‡‰†ÌÈ˘·†Ï‡¯˘È·†ÏÁ‰†¯˘‡†IFRS≠‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†¯·ÚÓ‰

È˜˙†¯ÙÒÓ†Ï˘†ÌÓÂÒ¯Ù·†ÂÈÂËÈ·†˙‡†Ï·È˜†¯·ÚÓ‰†ÍÈÏ‰˙

˙ÎÈ¯ÚÏ†˙È‚˘ÂÓ†˙¯‚ÒÓÂ†˙Â‡Â·˘Á†È˜˙Ï†˙ÂÚˆ‰†¨˙Â‡Â·˘Á

ÈÏ‡¯˘È‰†„ÒÂÓ‰†¨ÔÎ†ÂÓÎ†ÆÌ˙‚ˆ‰Â†IFRS†ÈÒÒÂ·Ó†ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁÂ„

Ï˘†ÌˆÂÓÈ‡†˙ÈÁ·Ï†˙Â„ÚÂ†¯ÙÒÓ†ÌÈ˜‰†˙Â‡Â·˘Á·†‰È˜˙Ï

¨‰ÒÎ‰·†‰¯Î‰†∫ÔÂ‚Î†ÌÈ‡˘Â·†¨ÌÈÙÒÂ†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·†˙Â‡Â·˘Á†È˜˙

Æ„ÂÚÂ†ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ†¨ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯†¨‰ÈÓÏ†ÁÂÂ¯†¨ÌÈ˜ÒÚ†ÈÙÂ¯Èˆ

Ï˘†‰ÈˆÊÈÏ·ÂÏ‚‰†ÍÈÏ‰˙†Ú˜¯†ÏÚ†Úˆ·˙Ó†Ï‡¯˘È·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡

ÌÈ˘·†˙„Ó˙Ó†‰ˆÂ‡˙·†‡ˆÓ†¯˘‡†¨ÌÏÂÚ·†ÌÈÒÈÙ‰†ÌÈ˜ÂÂ˘‰

˙„Á‡‰†Ï˘†˙ÈÓÏÂÚ†ÏÏÎ†‰Ó‚Ó·†Û˜˙˘ÓÂ†˙ÂÂ¯Á‡‰

˙ÂÈ¯Â·Èˆ‰†˙Â¯·Á‰†¨ÚÂ„ÈÎ†Æ˙Â‡Â·˘Á†ÈÏÏÎ†(CONVERGENCE)

ÌÂÈÓ†IFRS≠‰†˙‡†Ì˘ÈÈÏ†ÂÏÁ‰†È‡ÙÂ¯È‡‰†„ÂÁÈ‡‰†˙ÂÈ„Ó·

˙ÂÈ„Ó†ÏÚ†ÚÈÙ˘Ó†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†¨ÔÎ†ÂÓÎ†Æ≤∞∞µ†¯‡ÂÈ·†±

Æ‰ÈÏ¯ËÒÂ‡†˙Ó‚Â„Î†˙ÂÙÒÂ†˙ÂÓ„˜˙Ó

ÈÏÏÎÏ†ÒÁÈ·†ÌÈ·¯†ÌÈÈ˙ÒÈÙ˙†ÌÈÈÂÈ˘†Â·ÂÁ·†ÏÏÂÎ†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡

ÍÂ¯Ú˘Ï†˙Â¯˘Ù‡†∫Ì‰ÈÈ·†¨Ï‡¯˘È·†ÌÂÈÎ†ÌÈÏ·Â˜Ó‰†˙Â‡Â·˘Á‰

˙˜Ú‰†ÔÈ‚·†‰‡ˆÂ‰†ÌÂ˘È¯†¨Ô‚Â‰†ÈÂÂ˘·†˙Â‡ÂÂÏ‰†˙„È„Ó†¨ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯

ÆÈ˙ËÈ˘†ÔÙÂ‡·†ÔÈËÈÂÓ‰†˙˙ÁÙ‰†˙˜ÒÙ‰†ÔÎÂ†ÌÈ„·ÂÚÏ†˙ÂÈˆÙÂ‡

ÈÂ˘Ú†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†¨ÌÏÂÚ·†¯·ˆ‰†ÔÂÈÒÈÏ†Ì‡˙‰·†¨ÔÎ†ÏÚ†¯˙È

¨ÈÓÂ˘ÈÈ‰†¯Â˘ÈÓ·†ÌÈ·¯†ÌÈÈ˘˜Â†ÌÈ¯‚˙‡†ÏÂÓ†˙Â¯·Á‰†˙‡†„ÈÓÚ‰Ï

˙¯Â˘˜˙Â†‰¯˘Î‰†¨˙ÂÚ„ÂÓ†¨ÌÈÈÏ‡È¯†ÌÈÈ˙Â‚‰˙‰†ÌÈÈÂÈ˘†ÌÈÏÏÂÎ‰

Æ˙ÈÂ‚¯‡
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˘È†¨˙Â‡Â·˘Á‰†ÈÏÏÎ·†ÈËÓ¯„‰†ÈÂÈ˘‰†ÌÚ†„„ÂÓ˙‰Ï†˙Ó†ÏÚ

˙Â·ÏÂ†„ÚÂÓ†„ÂÚ·Ó†‰˘„Á‰†˙È‡Â·˘Á‰†‰È˜˙Ï†¯·ÚÓÏ†Í¯ÚÈ‰Ï

È‡Â·˘Á‰†Ú„ÈÓ‰†ÏÚ†ÒÒ·˙‰·†ÁÂÂË†˙ÂÎÂ¯‡†˙ÂÈ˜ÒÚ†˙ÂËÏÁ‰

‰È˜˙‰†ıÂÓÈ‡·†˙ÂÂ¯˙È‰†˙‡†¯˙‡Ï†Ì‚†ÂÓÎ†¨¯˙ÂÈ·†ÈÎ„Ú‰

¨ÂÂÈÒÈÓ†ÆÌÈ˘¯„‰†ÁÂÂÈ„‰†ÈÏÏÎ·†‰„ÈÓÚÏ†¯·ÚÓ†¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰

¨ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó†˙ÂÂ¯˙È†IFRS≠‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†¯·ÚÓ‰Ó†˜ÈÙ‰Ï†Ô˙È

ÔÂ‰‰†ÒÂÈ‚†˙ÂÈÂÏÚ·†ÔÂËÈ˜†¨¯˙ÂÈ†‰‰Â·‚†‰Ó¯·†˙ÂÙÈ˜˘†¨‡Ó‚Â„Ï

ÆÚÈ˜˘Ó‰†ÌÚ†¯˙ÂÈ†‰·ÂË†˙¯Â˘˜˙Â†Ï¢ÂÁ·†˙Â˜Ù‰·

‰È˜˙·†¨¯˙È‰†ÔÈ·†¨‰ÁÓ˙Ó‰†Â„¯˘Ó†Ï˘†˙ÈÚÂˆ˜Ó‰†‰˜ÏÁÓ‰

˙ÂÈ„ÓÂ†¯ÂÙ‚ÈÒ†¨ÔÂ„ÂÏ·†˙Â¯·Á†Ï˘†ÌÈÙÈ˜˘˙†‰ÂÂÏÓ†¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰

˙·¯ÂÚÓ†ÔÎÂ†¨IFRS≠Ï†Ì‡˙‰·†ÌÈÎÂ¯Ú†˙ÂÁÂ„‰†Ô‰·†¨ÌÏÂÚ·†˙Â¯Á‡

˙Â„‰†˙È‡Â·˘Á†‰È˜˙Ï†„ÒÂÓ‰†Ï˘†˙ÂÂ˘‰†˙Â„ÚÂ·†ÏÈÚÙ†ÔÙÂ‡·

Æ˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†‰È˜˙‰†ıÂÓÈ‡·

ÌÈÓÂÁ˙·†ÛÈ˜ÓÂ†ÈÚÂˆ˜Ó†ÚÂÈÒ†ÂÈ˙ÂÁÂ˜ÏÏ†‰„ÈÓÚÓ†‰˜ÏÁÓ‰

∫ÌÈ‡·‰

�‰¯·Á†ÏÎÏ†ÌÈÈËÂÂÏ¯‰†˙Â‡Â·˘Á‰†ÈÏÏÎ·†ÌÈÈÂÈ˘†ÈÂÙÈÓ

ÆÌ‰È˙ÂÎÏ˘‰Â

�ÌÂ˘ÈÈÓ†˙ÂÚ·Â‰†˙ÂÈ¯˘Ù‡‰†˙ÂÎÏ˘‰‰†˙ÂÓÈÎ·†ÈÚÂˆ˜Ó†ÈÂÂÈÏ

ÆIFRS≠‰

�ÆÌÈ·˘Á‰Â†ÌÈÙÒÎ‰†È˘‡†Ï˘†˙„˜ÂÓÓ†‰Î¯„‰

�‰¯·Á‰†ÈÙ·†˙Â„ÓÂÚ‰†˙ÂÈÂ¯˘Ù‡‰†˙ÈÁ··†ÈÚÂˆ˜Ó†ÈÂÂÈÏ

ÆIFRS≠Ï†¯·ÚÓ‰†ÍÈÏ‰˙·
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ÌÈ˜˙‰†Ï˘†ÌÈÈÂÙˆ‰†ıÂÓÈ‡‰†È„ÚÂÓ†ËÂ¯ÈÙ
∫™†Ï‡¯˘È·†¨ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·‰

5

˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†‰È˜˙‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†‚¯Â„Ó†¯·ÚÓ‡ÏÓ†ıÂÓÈ‡

≤∞∞∂†¯‡ÂÈ·†± ≤∞∞∑†¯‡ÂÈ·†± ≤∞∞∏†¯‡ÂÈ·†± 

˙ÂÈÓ†ÒÒÂ·Ó†ÌÂÏ˘˙†≠ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯†≠ÌÈÈ˘ÁÂÓ†È˙Ï·†ÌÈÒÎ†≠

∫ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ†≠

‰‚ˆ‰Â ÈÂÏÈ‚†††
∫ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ†≠

‰„È„ÓÂ†‰¯Î‰

ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁÂ„†˙‚ˆ‰†≠

˙Â¯·Á·†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰†≠

˙Â˜ÊÁÂÓ

ÏÂÙÈË†¨ÌÈ˜ÒÚ†ÈÙÂ¯Èˆ©

¨˙ÂÙ˙Â˘Ó†̇ Â‡˜ÒÚ·†̇ ÂÈÂÎÊ·

¨˙ÂÏÂÏÎ ˙Â¯·Á·†ÏÂÙÈË

™™®ÌÈ„¯ÙÂ†ÌÈ„ÁÂ‡Ó†˙ÂÁÂ„

‰ÈÓÏ†ÁÂÂ¯†≠‰˜ÒÚ‰†¯Á‡Ï†˙Â·Ë‰†≠˙ÂÈÂÏ˙†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†¨˙Â˘¯Ù‰†≠

ÌÈÈÂÏ˙†ÌÈÒÎÂ

·ÈÓ†Ô¢Ï„†≠

ÌÈÈÂÈ˘†¨˙È‡Â·˘Á†˙ÂÈÈ„Ó†≠

˙ÂÈÂÚËÂ†ÌÈ‡Â·˘Á†ÌÈ„ÓÂ‡·

˙Â¯ÈÎÁ†≠

ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈÙÚ†≠

™Ô˜˙†ÌÒ¯ÙÏ†ÈÂÙˆ†˙Â‡Â·˘Á·†‰È˜˙Ï†ÈÏ‡¯˘È‰†„ÒÂÓ‰†ÈÎ†¨ÔÈÈˆÏ†·Â˘Á†ÆÌÈÈÂÈ˘†‰·†ÂÎ˙ÈÈÂ†‰‡ÏÓ†‰È‡†‰ÓÈ˘¯‰
ÆÂ·†˙ÂÎÂ¯Î‰†¯·ÚÓ‰†˙Â‡¯Â‰Â†≤∞∞∏†˙˘·†˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†‰È˜˙‰†Ï˘†‡ÏÓ‰†ıÂÓÈ‡‰†‡˘Â· ˙Â‡Â·˘Á

™™Æ≤∞∞∂†¯‡ÂÈ·†±†ÌÂÈÏ†Ì„˜ÂÈ†ÔÈËÈÂÓ†Ï˘†˙È˙ËÈ˘†‰˙ÁÙ‰†ÏÂËÈ··†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰Â†ÔÎ˙ÈÈ
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¯˘‡†ÌÈ˜˙†Ï˘†̇ ÂÈ¯˜ÈÚ†̇ ÂÎÏ˘‰
≤∞∞∂†¯‡ÂÈ·†±≠Ó†ÏÂÁÏ†ÌÈÈÂÙˆ

˙ÂÈÓ†ÒÒÂ·Ó†ÌÂÏ˘˙

ÌÈ¯Á‡ÏÂ†ÌÈ„·ÂÚÏ†˙ÂÈÓØ˙ÂÈˆÙÂ‡†˙˜Ú‰†ÔÈ‚·†‰‡ˆÂ‰†ÌÂ˘È¯

ÔÈ‚·†‰‡ˆÂ‰·†‰¯Î‰†˙·ÈÈÁÓ†‰È‡†Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯Ù‰

¯ÙÒÓ†˙Â‡Â·˘Á†Ô˜˙†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†ÆÌÈ„·ÂÚÏ†˙ÂÈÓØ˙ÂÈˆÙÂ‡†˙˜Ú‰

˙˜Ú‰†ÔÈ‚·†˙Â‡ˆÂ‰†ÌÂ˘¯Ï†˙Â¯·Á‰†Â˘¯„ÈÈ†¨IFRS†ÒÒÂ·Ó‰†¨≤¥

ÈÂÙˆ†‰Ê†ÈÂÈ˘†ÆÔ‰Ï˘†Ô‚Â‰‰†ÈÂÂ˘‰†ÈÙÏ†ÌÈ„·ÂÚÏ†˙ÂÈÓØ˙ÂÈˆÙÂ‡

Æ˙Â¯·Á‰†Ï˘†ÁÂÂ„Ó‰†È˜‰†ÁÂÂ¯‰†˙‡†ÔÈË˜‰Ï

‰‚ˆ‰Â†ÈÂÏÈ‚†∫ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ

˙ÂÈÓÏ†‰¯Ó‰Ï†˙Â˙È‰†·ÂÁ†˙Â¯‚‡†ÏÂˆÈÙ†�

¨˙ÂÈÓÏ†‰¯Ó‰Ï†˙Â˙È‰†·ÂÁ†˙Â¯‚‡·†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰†¨ÌÂÈÎ

˙¯Ó‰†˙Â¯È·Ò·†ÈÂÏ˙†¨Ï‡¯˘È·†ÌÈÏ·Â˜Ó†˙Â‡Â·˘Á†ÈÏÏÎÏ†Ì‡˙‰·

ËÈ¯ÙÎ†˙Â‚ˆÂÓ†‰‰Â·‚†Ô˙¯Ó‰†˙Â¯È·Ò˘†·ÂÁ†˙Â¯‚‡†Æ·ÂÁ‰†˙Â¯‚‡

˙Â‚ˆÂÓ†‰ÎÂÓ†Ô˙¯Ó‰†˙Â¯È·Ò˘†·ÂÁ†˙Â¯‚‡†„‚ÓÂ†¨ÈÂ‰†ÔÈÚÓ

¨IFRS†ÒÒÂ·Ó‰†¨≤≤†¯ÙÒÓ†˙Â‡Â·˘Á†Ô˜˙Ï†Ì‡˙‰·†Æ˙Â·ÈÈÁ˙‰Î

ÈÓˆÚ‰†ÔÂ‰·†ÏÏÎÈÈ˘†ÈÂ‰†·ÈÎ¯Ï†·ÂÁ‰†˙Â¯‚‡†˙¯ÂÓ˙†˙‡†ÏˆÙÏ†˘È

È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰†Æ˙Â·ÈÈÁ˙‰Î†ÏÙÂËÈÂ†‚ˆÂÈ˘†È˙Â·ÈÈÁ˙‰†·ÈÎ¯ÏÂ

„ÒÙ‰Â†ÁÂÂ¯†ÁÂ„·†ÂÓ˘¯È†¯˘‡†ÔÂÓÈÓ‰†˙Â‡ˆÂ‰·†ÏÂ„È‚Ï†‡È·È†¯ÂÓ‡‰

·ÈÎ¯Ï†®¯˙ÂÈ†‰Â·‚†ÔÂÈÎ†Â‡©†¯˙ÂÈ†‰ÎÂÓ†‰ÈÓ¯Ù†ÒÂÁÈÈÓ†‰‡ˆÂ˙Î

ÆÈ˙Â·ÈÈÁ˙‰‰

˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†ÌÈ‰†˜Â˘†˙È·È¯†È‡˘Â†ÌÈ˙ÈÓˆ†ÔÂ‰†È¯Ë˘†�

˙Â·¯Ï†¨ÌÈ˙ÈÓˆ†ÔÂ‰†È¯Ë˘†¨Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

ÆÈÓˆÚ‰†ÔÂ‰‰†˙¯‚ÒÓ·†ÏÏÎ†Í¯„·†ÌÈ‚ˆÂÓ†¨ÌÈ‚·†˙ÓÏÂ˘Ó‰†˙È·È¯‰

ÔÂ‰†È¯Ë˘†¨IFRS†ÒÒÂ·Ó‰†¨≤≤†¯ÙÒÓ†˙Â‡Â·˘Á†Ô˜˙Ï†Ì‡˙‰·

˙Â·ÈÈÁ˙‰Î†˙È‡Â·˘Á†ÂÏÙÂËÈÂ†Â‚ˆÂÈ†˜Â˘†˙È·È¯†ÌÈ‡˘Â‰†ÌÈ˙ÈÓˆ

ÔÂ‰·†ÔÂËÈ˜Ï†‡È·‰Ï†ÈÂ˘Ú†¯ÂÓ‡‰†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰†Æ˙ÈÒÈÙ

ÔÂÓÈÓ‰†˙Â‡ˆÂ‰·†ÏÂ„È‚Ï†ÔÎÂ†¨IFRS≠‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†¯·ÚÓ‰†ÌÂÈÏ†ÈÓˆÚ‰

Æ˙Â·˜ÂÚ‰†˙ÂÙÂ˜˙·†ÂÓ˘¯ÈÈ†¯˘‡
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˙Â·ÈÈÁ˙‰Â†ÔÂ‰†˙Â¯„‚‰·†ÈÂÈ˘†�

˙ÂÓ‡†˙Â¯˜†Ï˘†˙ÂÙ˙˙˘‰†˙Â„ÈÁÈ†˙˜Ù‰†ÔÈ‚·†ÌÈÏÂ·˜˙†ÌÂÈÎ

˙ÓÈÈ˜†Ì‡†Û‡†˙‡ÊÂ†¨ÈÓˆÚ‰†ÔÂ‰Ï†ÌÈÙ˜Ê†˙ÂÈÙÂ˙È˘†˙Â„Â‚‡†Ï˘Â

¯ÙÒÓ†˙Â‡Â·˘Á†Ô˜˙Ï†Ì‡˙‰·†ÆÔ˙Â„ÙÏ†˙ÂÎÊ†˙Â„ÈÁÈ‰†È˜ÈÊÁÓÏ

ÔÂ‰Î†ÈÒÈÙ†¯È˘ÎÓ†‚ÂÂÈÒ·†ÚÈ¯ÎÓ†ÔÈÈÙ‡Ó†¨IFRS†ÒÒÂ·Ó‰†¨≤≤

Â‡†ÔÓÂÊÓ†¯Á‡†„È‚‡˙Ï†¯ÂÒÓÏ†˙ÈÊÂÁ†˙Â·ÈÂÁÓ†Ï˘†‰ÓÂÈ˜†È‡†‡Â‰

ÌÈ„È‚‡˙†¨‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†¨ÍÎÈÙÏ†Æ¯Á‡†ÈÒÈÙ†ÒÎ

˙Â·ÈÈÁ˙‰Î†ÌÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ†„Â„ÓÏÂ†˘„ÁÓ†‚ÂÂÒÏ†ÌÈÈÂ˘Ú†¨¯ÂÓ‡Î

Æ˙ÈÒÈÙ

˙Â˜ÊÁÂÓ†˙Â¯·Á†Ï˘†ÌÈ¯ÈÓ‰†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†ÔÈ‚·†„ÒÙ‰Ï†‰˘¯Ù‰†�

ÂÏËÂ·È†¨IFRS†ÒÒÂ·Ó‰†¨≤≤†¯ÙÒÓ†˙Â‡Â·˘Á†Ô˜˙†ıÂÓÈ‡†ÌÚ

˙Â¯‚‡·Â†‰ÈˆÙÂ‡†È·˙Î·†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË·†ÌÈ˜ÒÂÚ‰†˙Ú„‰†ÈÈÂÏÈ‚

ÔÈ‚·†„ÒÙ‰Ï†‰˘¯Ù‰†„ÂÚ†Ì˘¯È˙†‡Ï†ÍÎÓ†‰‡ˆÂ˙Î†Æ‰¯Ó‰Ï†·ÂÁ

È·˙Î†˘ÂÓÈÓÓ†‰‡ˆÂ˙Î†¨‰˜ÊÁ‰‰†¯ÂÚÈ˘·†‰„È¯È†·˜Ú†ÈÂÙˆ†„ÒÙ‰

Æ‰¯Ó‰Ï†˙Â˙È†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†˙¯Ó‰Ó†Â‡†‰ÈˆÙÂ‡

˙Â·Á¯†ÈÂÏÈ‚†˙Â˘È¯„†�

ÌÈÂÎÈÒ‰†ÏÂ‰È†˙ÂÈÈ„ÓÂ†ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ†ÔÈ‚·†ÈÂÏÈ‚‰†˙Â˘È¯„

Ô˜˙†ıÂÓÈ‡†˙Â·˜Ú·†˙È˙ÂÚÓ˘Ó†‰¯Âˆ·†Â·Á¯ÂÈ†‰¯·Á‰†Ï˘

ÈÂÏÈ‚‰†˙Â˘È¯„†˙ÓÂÚÏ†¨IFRS†ÒÒÂ·Ó‰†¨≤≤†¯ÙÒÓ†˙Â‡Â·˘Á

·Á¯†ÈÂÏÈ‚†Ô˙Ó†¯˙È‰†ÔÈ·†ÂÏÏÎÈ†‰Ï‡†˙Â˘È¯„†ÆÌÂÈÎ†˙ÂÏ·Â˜Ó‰

Ï˘†Ô‚Â‰‰†ÈÂÂ˘Ï†ÈÂÏÈ‚†Ô˙Ó†ÔÎÂ†¨È‡¯˘‡†ÔÂÎÈÒÏÂ†˙È·È¯†¯ÂÚÈ˘†ÔÂÎÈÒÏ

ÆÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ
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‰ÈÓÏ†ÁÂÂ¯

·Â˘ÈÁ‰†ÔÙÂ‡·†ÈÂÈ˘

Ì‰†Û‡†ÌÈÈÂÙˆ††‰ÈÓÏ†ÁÂÂ¯‰†Ï˘†·Â˘ÈÁ‰†˙˜ÈÎËÂ†˙ÂÂ¯˜Ú

˙Â‡Â·˘Á†Ô˜˙Ï†‰Úˆ‰©†‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†˙Â˙˘‰Ï

ÔÂ·˘Á·†ÏÏÎ†‡È·È†‡Ï†‰ÈÓÏ†ÈÒÈÒ·‰†ÁÂÂ¯‰†Æ®≤±†¯ÙÒÓ†ÈÏ‡¯˘È

ÈÙÎ†¨ÌÈÈÂÙˆ†Ì˙¯Ó‰†Â‡†Ì˘ÂÓÈÓ†Ì‡†Ì‚†¨ÌÈ¯ÈÓ‰†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ

Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†Ï˘†Ì˙ÏÏÎ‰†˙˜ÈÎË†¨ÔÎ†ÂÓÎ†ÆÏ‡¯˘È·†ÌÂÈÎ†‚Â‰˘

‰‚Â‰‰†‰˜ÈÎË‰Ó†‰Â˘†‰ÈÓÏ†ÏÏÂ„Ó‰†ÁÂÂ¯‰†·Â˘ÈÁ·†ÌÈ¯ÈÓ‰

‰ÈÓÏ†ÁÂÂ¯†‡˘Â·†ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†Ô˜˙‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†¯·ÚÓ‰†ÆÌÂÈÎ†Ï‡¯˘È·

Æ‰‡ÂÂ˘‰‰†È¯ÙÒÓ†Ï˘†˘„ÁÓ†‰‚ˆ‰†Ï˘†Í¯„·†Úˆ·˙È
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¯˘‡†ÌÈ˜˙†Ï˘†̇ ÂÈ¯˜ÈÚ†̇ ÂÎÏ˘‰
≤∞∞∑†¯‡ÂÈ·†±≠Ó†ÏÂÁÏ†ÌÈÈÂÙˆ

ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯

„ÂÈˆÂ†‰·ˆÂÓ†¨˘ÂÎ¯†ÍÂ¯Ú˘Ï†˙Â¯˘Ù‡†�

∫ÔÏ‰Ï©†„ÂÈˆÂ†‰·ˆÂÓ†¨˘ÂÎ¯†¨Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†Æ˙ÂÏÚ‰†˙ËÈ˘†ÈÙÏ†ÌÈ„„Ó†®¢ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯¢

ÚÂ·˜‰†˘ÂÎ¯‰†˙‡†„Â„ÓÏ†Ô˙È†‰ÈÙÏ†‰ÙÂÏÁ†¯˘Ù‡˙˙†‡˘Â·

‰ÙÂÏÁ‰†ıÂÓÈ‡†Æ˙ÈÂ‰†Ô¯˜Ï†Û˜ÊÈÈ†ÍÂ¯Ú˘‰†¯˘‡Î†¨Ô‚Â‰‰†ÂÈÂÂ˘†ÈÙÏ

˙Ë˜‰Ï†ÔÎÂ†ÈÓˆÚ‰†ÔÂ‰·†ÏÂ„È‚Ï†‡È·‰Ï†ÈÂÙˆ†Ô‚Â‰†ÈÂÂ˘†ÈÙÏ†‰„È„ÓÏ

Æ˙ÁÙ‰†˙Â‡ˆÂ‰·†ÏÂ„È‚Ó†‰‡ˆÂ˙Î†ÁÂÂ¯‰

ÌÈ·ÈÎ¯‰†˙˘È‚†ÈÙÏ†ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯†˙˙ÁÙ‰†�

Â˘¯„ÈÈ†˙Â¯·Á†¨Ï‡¯˘È·†ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯†‡˘Â· †IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ

ÆÚÂ·˜†˘ÂÎ¯†Ï˘†ÌÈÂ˘‰†ÌÈ·ÈÎ¯·†„¯Ù†È‡Â·˘Á†ÏÂÙÈË†ÔÂÁ·Ï

¨ÌÈ„¯Ù†ÌÈ·ÈÎ¯†ÏÂÏÎÈ†ÚÂ·˜†˘ÂÎ¯†ËÈ¯Ù†ÈÎ†ÔÎ˙ÈÈ†¨ÍÎÏ†Ì‡˙‰·

˘ÂÓÈ˘†ÍÂ˙†Â‡†˙ÂÂ˘†˙ÁÙ†˙ÂËÈ˘†˙ÂÚˆÓ‡·†Ì˙˙ÁÙ‰†¯˘‡

Æ¯˙ÂÈ†‰˙Â‡†‰È‰˙†ÌÈÂ˘†‰˙ÁÙ‰†È¯ÂÚÈ˘·

‰„È„ÓÂ†‰¯Î‰†∫ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈ¯È˘ÎÓ

Ô‚Â‰†ÈÂÂ˘†ÈÙ†ÏÚ†¢Ú·˜¢†˙Ú˜˘‰†Ï˘†‰„È„Ó†�

˙ÂÈÓ·†‰Ú˜˘‰†¨Ï‡¯˘È·†ÌÈÏ·Â˜Ó‰†˙Â‡Â·˘Á‰†ÈÏÏÎÏ†Ì‡˙‰·

Æ˙ÂÏÚ†ÈÙÏ†˙„„Ó‰†Ú·˜†˙Ú˜˘‰†‰È‰†˙ÙËÂ˘†‰È‡˘†˙Â¯ÈÁÒ

‰È‡˘†˙Â¯ÈÁÒ†˙ÂÈÓ·†‰Ú˜˘‰†¨‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ

„„ÓÈ˙Â†‰¯ÈÎÓÏ†ÌÈÈÓÊ†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ·†‰Ú˜˘‰†‰È‰†¯ÁÒÓ†˙¯ËÓÏ

ÆÔ‚Â‰†ÈÂÂ˘†ÈÙÏ



˙ÂÏÚ†ÈÙÏ†Â‡†Ô‚Â‰†ÈÂÂ˘·†„„Ó˙†Á¢‚‡·†¢Ú·˜¢†˙Ú˜˘‰†�

˙„„Ó‰†Ú·˜†˙Ú˜˘‰†‰È‰†˙ÙËÂ˘†‰È‡˘†Á¢‚‡·†‰Ú˜˘‰†ÌÂÈÎ

‰È‡˘†Á¢‚‡·†‰Ú˜˘‰†¨‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†Æ˙ÂÏÚ†ÈÙÏ

ÍÎÈÙÏÂ†ÔÂÈ„ÙÏ†˙˜ÊÁÂÓ‰†‰Ú˜˘‰†˙ÂÈ‰Ï†‰ÈÂ˘Ú†¯ÁÒÓ†˙¯ËÓÏ

¯˘‡†‰¯ÈÎÓÏ†ÌÈÈÓÊ†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ·†‰Ú˜˘‰†Â‡†¨˙ÂÏÚ†ÈÙÏ†„„ÓÈ˙

ÆÔ‚Â‰†ÈÂÂ˘†ÈÙÏ†„„ÓÈ˙

Ï˘†‰„¯Ù‰Â†¯Â„È‚·†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰†‡˘Â·†ÌÈ˘˜Â†ÌÈÏÏÎ†�

ÌÈˆ·Â˘Ó†ÌÈ¯Ê‚

ÌÈ¯Ê‚†ÌÈ¯È˘ÎÓ†‡˘Â·†ÛÈ˜Ó†Ô˜˙†Â‡†˙Ú„†ÈÂÏÈ‚†ÌÈÈ˜†‡Ï†Ï‡¯˘È·

ÌÈ‚‰Â†ÏÚ†¯˜ÈÚ·†ÔÚ˘†ÌÈ‚·†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰Â†¨¯Â„È‚†˙ÂÈÂÏÈÚÙÂ

ÌÈ˘˜ÂÂ†ÌÈ¯Â¯·†ÌÈÏÏÎ†ÂÓ˘ÂÈÈ†¨‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†ÆÌÈÏ·Â˜Ó

˙ÂÏÙÂËÓ‰†˙Â‡˜ÒÚ‰Ó†˜ÏÁ†ÈÎ†ÈÂÙˆÂ†¨¯Â„È‚†˙Â‡˜ÒÚ·†ÏÂÙÈËÏ

Æ‰ÊÎ†È‡Â·˘Á†ÏÂÙÈËÏ†„ÂÚ†˙Â¯È˘Î†ÂÈ‰È†‡Ï†È‡Â·˘Á†¯Â„È‚Î†ÌÂÈÎ

ÌÈ¯È˘ÎÓ·†ÌÈˆ·Â˘Ó‰†ÌÈ¯Ê‚‰†Ï˘†˙„¯Ù†‰„È„Ó†˘¯„È˙†¨ÔÎ†ÂÓÎ

˙ÂÁÂ„·†ÈÂËÈ·†ÌÈÏ·˜Ó†ÌÈ‡†ÌÂÈÎ†¯˘‡†¨ÌÈ¯Ê‚†ÌÈ‡˘†ÌÈ¯Á‡

˙ÂÈ˙„Â˙‰†˙‡†¯È·‚‰Ï†ÈÂÙˆ†ÌÈ˘„Á‰†ÌÈÏÏÎ‰†ÌÂ˘ÈÈ†ÆÌÈÈÙÒÎ‰

Æ˙Â¯·Á‰†Ï˘†ÌÈÁÂÂ„Ó‰†ÌÈÁÂÂ¯·

ÁÂ‚È‡Ï†¢ÌÈ˘˜Â†ÌÈÏÏÎ¢†�

È‡Â·˘Á†ÏÂÙÈËÏ†ÌÈ˘˜Â†ÌÈÏÏÎ†ÂÓ˘ÂÈÈ†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ

˙ÈÂÓÈÓ†‰˜ÒÚÎ†¨ÂÈÈ‰„†¨ÁÂ‚È‡†˙Â‡˜ÒÚ·Î†˙ÂÓÈÈÂÒÓ†˙Â‡˜ÒÚ·

ÌÈÒÎ‰†ÔÈ‚·†‰¯ÂÓ˙†ÌÈÒÈÙ†ÌÈÒÎ†¯È·ÚÓ†Ï·˜Ó†‰ÎÏ‰Ó·

¯ÒÂÓÏ†‰¯ÊÁ†˙ÂÎÊ†˙ÓÈÈ˜†¯˘‡Î†¨˙Â¯Ë˘†ÔÂÈÎ·†¨‡Ó‚Â„Ï†ÆÂ¯·ÚÂ‰˘

ÔÂÎÈÒÓ†˙È˙ÂÚÓ˘Ó†‰Â·‚†ÂÈ‰˘†¯Ë˘‰Ó†˜ÏÁ†ÏÚ†¨ÔÂÈÎÏ†¯Ë˘‰

ÈÓÂÎÒ†˙‡†‚Èˆ‰Ï†˘ÈÂ†ÒÎ‰†˙‡†ÚÂ¯‚Ï†ÔÈ‡†¨¯Ë˘·†ÌÂÏ‚˘†È‡¯˘‡‰

ÆÂÂÚ¯ÈÙ†„ÚÂÓÏ†„Ú†¨ÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„·†˙Â·ÈÈÁ˙‰Î†ÂÏ·˜˙‰˘†ÔÂÈÎ‰
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‰˜ÒÚ‰†¯Á‡Ï†˙Â·Ë‰

‰ÈÒÙ†ÔÈ‚·†˙Â·ÈÈÁ˙‰†˙„È„Ó†�

Â„„ÓÈÈÂ†Â¯ÎÂÈ†¨‰ÈÒÙ†ÔÂ‚Î†¨‰˜ÒÚ‰†¯Á‡Ï†˙Â·Ë‰†¨IFRS≠Ï†Ì‡˙‰·

‰È‰†‰˘È¯Ù‰†˙ÈÎÂ˙Â†‰„ÈÓ·†Æ‰˘È¯Ù‰†˙ÈÎÂ˙†ÈÙÂ‡Ï†Ì‡˙‰·

ÌÈÚÂ·˜†ÌÈÓÂÎÒ†ÌÈ¯·ÚÂÓ†‰˙¯‚ÒÓ·†˙¯„‚ÂÓ†˙ÂÙ˙˙˘‰†˙ÈÎÂ˙

ÈÂÎÈ·†˙Â¯·ˆ‰†˙Â‡ˆÂ‰‰†‰·Â‚·†¯ÎÂ˙†˙Â·ÈÈÁ˙‰‰†¨˙„¯Ù†‰„ÂÚÈÏ

ÆÂÓÏÂ˘˘†ÌÈÓÂÎÒ‰

‰˙¯‚ÒÓ·†¨˙¯„‚ÂÓ†‰·Ë‰†˙ÈÎÂ˙†‰È‰†‰˘È¯Ù‰†˙ÈÎÂ˙Â†‰„ÈÓ·

¨˙Â·Ë‰†ÌÎÒ‰Ï†Ì‡˙‰·†ÌÈ„·ÂÚ‰†ÈÙÏÎ†‰¯·Á‰†˙·ÈÈÂÁÓ

¨¯˙È‰†ÔÈ·†¨ÔÂ·˘Á·†‡È·Ó‰†·È˘Á˙Ï†Ì‡˙‰·†¯ÎÂ˙†˙Â·ÈÈÁ˙‰‰

˙ÙÒÂ˙·†¨ÁÂÂÈ„‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙·†˙Â·ÈÈÁ˙‰‰†Ï˘†ÈÁÎÂ‰†Í¯Ú‰†˙‡

¨Â¯ÎÂ‰†Ì¯Ë˘†®ÌÈ¯‡ÂË˜‡†ÌÈ„ÒÙ‰†ÈÂÎÈ·©†ÌÈ¯‡ÂË˜‡†ÌÈÁÂÂ¯

ÂÚ¯ÙÈÈ†ÌÎÂ˙Ó©†˙ÈÎÂ˙Ï†ÌÈÎÈÈ˘‰†ÌÈÒÎ‰†Ï˘†Ô‚Â‰‰†ÈÂÂ˘‰†ÈÂÎÈ·Â

ÌÂ˙·†˙Â·ÈÈÁ˙‰‰†Ï˘†ÈÁÎÂ‰†Í¯Ú‰†ÆÔÊ‡Ó‰†ÌÂÈÏ†®˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰

‰Î¯Ú‰†˙ËÈ˘†ÌÂ˘ÈÈ†ÏÚ†ÒÒ·˙‰·†·˘ÂÁÓ†ÁÂÂÈ„‰†˙ÙÂ˜˙

Æ˙È¯‡ÂË˜‡
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¯˘‡†ÌÈ˜˙†Ï˘†̇ ÂÈ¯˜ÈÚ†̇ ÂÎÏ˘‰
∫≤∞∞∏†¯‡ÂÈ·†±≠Ó†ÏÂÁÏ†ÌÈÈÂÙˆ

ÌÈÈ˘ÁÂÓ†È˙Ï·†ÌÈÒÎ

ÁÂ˙ÈÙ†˙ÂÈÂÏÚ†ÔÂÂÈ‰†�

ÁÂ˙ÈÙÂ†¯˜ÁÓ†˙Â‡ˆÂ‰†¨Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ†ÆÔ˙ÂÂ‰˙‰†ÌÚ†„ÒÙ‰Â†ÁÂÂ¯†ÁÂ„Ï†˙ÂÙ˜Ê

ÔÂÂ‰Ï†¨ÌÈÓÈÈÂÒÓ†ÌÈ‡˙Ï†Ì‡˙‰·†¨‰È‰È†Ô˙È†¨Ï‡¯˘È·†IFRS≠‰

ÆÈ˙ÙÂ˜˙†ÔÙÂ‡·†Ô˙ÈÁÙ‰ÏÂ†ÁÂ˙ÈÙ‰†˙ÂÈÂÏÚ†˙‡†ÒÎÏ

ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁÂ„†˙‚ˆ‰

‰„ÈÓ†˙ÂÓ‡†˙¯Ù‰†Ï˘†‰¯˜Ó·†¯ˆ˜†ÔÓÊÏ†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†‚ÂÂÈÒ†�

˙ÂÈÒÈÙ

È„ÈÈÓ†ÔÂÚ¯ÈÙÏ†‰Â˙†¯˘‡†˙Â·ÈÈÁ˙‰†¨Ï‡¯˘È·†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

„Ú†Ì‡†‡Ï‡†¨˙ÙËÂ˘†˙Â·ÈÈÁ˙‰Î†‚ÂÂÒ˙†¨‰È‡˙†˙¯Ù‰†·˜Ú

‰¯·Á‰Â†‰¯Ù‰‰†ÔÂ˜È˙Ï†‰Î¯Â‡†‰¯˘Â‡†˙ÂÁÂ„‰†˙ÓÈ˙Á†„ÚÂÓÏ

˙‡†„·È‡†Â‡†Â˙ÂÎÊ†ÏÚ†¯˙ÈÂ†‰ÂÂÏÓ‰˘†Â‡†¨‰·†„ÂÓÚ˙†ÈÎ†‰ÙÂˆ

¨Ï‡¯˘È·†IFRS≠‰†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ†ÆÔÂÚ¯ÈÙ‰†˙‡†˘Â¯„Ï†Â˙ÂÎÊ

ÍÈ¯‡˙†¯Á‡Ï†Ì‡†Ì‚†¨˙ÙËÂ˘†˙Â·ÈÈÁ˙‰Î†‚ÂÂÒ˙†¯ÂÓ‡Î†˙Â·ÈÈÁ˙‰

˘Â¯„Ï†‡Ï˘†‰ÂÂÏÓ‰†ÌÈÎÒ‰†¨˙ÂÁÂ„‰†ÏÚ†‰ÓÈ˙Á‰†ÈÙÏÂ†ÔÊ‡Ó‰

ÆÌ„˜ÂÓ‰†ÔÂÚ¯ÈÙ‰†˙‡

˙Â‡„ÂÂ†È‡†Ï˘†Á˙ÙÓ†ÈÓ¯Â‚†ÏÚ†ÈÂÏÈ‚†�

ÈÂÏÈ‚†˙˙Ï†‰È‰È†˘¯„†¨Ï‡¯˘È·†IFRS≠‰†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ

„ÂÒÈ†˙ÂÁ‰†ÏÚ†Ú„ÈÓÏ†¨ÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„Ï†ÌÈ¯Â‡È·‰†˙¯‚ÒÓ·

¨ÔÊ‡Ó‰†ÌÂÈÏ†˙Â‡„ÂÂ†È‡†Ï˘†ÌÈ¯Á‡†Á˙ÙÓ†ÈÓ¯Â‚Â†¨„È˙ÚÏ†˙ÂÚ‚Â‰

˙ÂÈ˙Â‰Ó†˙ÂÓ‡˙‰†ÚÂˆÈ·Ï†Â‡È·È˘†È˙ÂÚÓ˘Ó†ÔÂÎÈÒ†ÌÈÈ˜†¯˘‡

ÌÈÙÒÎ‰†˙˘†ÍÏ‰Ó·†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰Â†ÌÈÒÎ†Ï˘†ÌÈ¯ÙÒ·†ÌÎ¯ÚÏ

Æ‰‡·‰

¨Ï‡¯˘È·†˙Â¯·Á‰†Ï˘†ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁÂ„·†ÌÂÈÎ†ÏÏÎ†‡Ï†¯ÂÓ‡Î†ÈÂÏÈ‚

˙¯‚ÒÓ·†‡·ÂÓ‰†ÌÈÈËÈ¯˜†ÌÈ‡Â·˘Á†ÌÈ„ÓÂ‡†¯·„·†ÈÂÏÈ‚†ËÚÓÏ

ÆÔÂÈ¯ÂË˜¯È„‰†ÁÂ„



È˙‡ÂÂ˘‰†Ú„ÈÓ†˙‚ˆ‰†�

È¯ÙÒÓ†ÔÊ‡Ó·†ÌÈÏÏÎ†¨Ï‡¯˘È·†‰‚Â‰‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

ÈÓÈ¯Ê˙†ÏÚ†ÁÂ„·†¨„ÒÙ‰Â†ÁÂÂ¯†˙ÂÁÂ„·Â†˙Á‡†‰˘Ï†‰‡ÂÂ˘‰

‰‡ÂÂ˘‰†È¯ÙÒÓ†ÌÈÏÏÎ†ÈÓˆÚ‰†ÔÂ‰·†ÌÈÈÂÈ˘‰†ÏÚ†ÁÂ„·Â†ÌÈÓÂÊÓ‰

˙Á‡†‰˘Ï†Â‚ˆÂÈ†‰‡ÂÂ˘‰†È¯ÙÒÓ†¨IFRS≠Ï†Ì‡˙‰·†ÆÌÈÈ˙˘Ï

˙ÂÈ¯Â·Èˆ†˙Â¯·Á†ÈÎ†¨ÔÈÈˆÏ†˘È†ÆÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„‰†ÏÎ†È·‚Ï†¨„·Ï·

ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁÂ„†˙ÎÈ¯Ú©†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†˙Â˜˙†˙Â‡¯Â‰Ï†ÌÂÈÎ†˙ÂÙÂÙÎ

‚Èˆ‰Ï†˘È˘†‰‡ÂÂ˘‰‰†È¯ÙÒÓÏ†¯˘‡·†¨±ππ≥†‚¢˘˙‰†≠†®ÌÈÈ˙˘

ÆÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„·

˙Â˜ÊÁÂÓ†˙Â¯·Á·†È‡Â·˘Á‰†ÏÂÙÈË‰

ÏÂÙÈË‰†¨˙ÂÙ˙Â˘Ó†˙Â‡˜ÒÚ·†˙ÂÈÂÎÊ·†ÏÂÙÈË‰†¨ÌÈ˜ÒÚ†ÈÙÂ¯Èˆ©

®ÌÈ„¯ÙÂ†ÌÈ„ÁÂ‡Ó†˙ÂÁÂ„†¨˙ÂÏÂÏÎ†˙Â¯·Á·

ÔÈËÈÂÓ†Ï˘†˙È˙ËÈ˘†‰˙ÁÙ‰†˙˜ÒÙ‰†�

ÔÈËÈÂÓ†¨Ï‡¯˘È·†ÌÂÈÎ†ÌÈÏ·Â˜Ó‰†˙Â‡Â·˘Á‰†ÈÏÏÎÏ†Ì‡˙‰·

‰ÙÂ˜˙†ÈÙ†ÏÚ†¯˘È†Â˜·†˙ÁÙÂÓ†ÌÈ˜ÒÚ†ÛÂ¯Èˆ†˙¯‚ÒÓ·†¯ˆÂ‰

ÔÈËÈÂÓ†¨‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†ÆÌÈ˘†≤∞†ÏÚ†‰ÏÂÚ†‰È‡˘

˙ÂÁÙÏ†ÔÁ·È˙†ÂÎ¯Ú†˙„È¯È†‡Ï‡†¨È˙ËÈ˘†ÔÙÂ‡·†˙ÁÙÂÈ†‡Ï†¯ÂÓ‡Î

‰¯·Á·†‰Ú˜˘‰†ÔÈ‚·†¯ˆÂ˘†ÔÈËÈÂÓ†Ì‚†¨‰ÓÂ„†ÔÙÂ‡·†Æ‰˘Ï†˙Á‡

ÆÈ˙ËÈ˘†ÔÙÂ‡·†˙ÁÙÂÈ†‡Ï†‰ÏÂÏÎ

˙˜ÊÁÂÓ†‰¯·Á†˙˘ÈÎ¯·†˙ÂÏÚ†ÈÙ„ÂÚ†ÒÂÁÈÈ†�

ÈÙ„ÂÚ†ÒÂÁÈÈ†˘Â¯„È†¨Ï‡¯˘È·†ÌÈ˜ÒÚ†ÈÙÂ¯Èˆ†‡˘Â· †IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡

ÔÂ‚Î†¨ÌÂÈÎ†Ï‡¯˘È·†‚Â‰Ï†¯·ÚÓ†ÌÈÙÒÂ†ÌÈ‰ÂÊÓ†ÌÈËÈ¯ÙÏ†˙ÂÏÚ

ÆÌÈÈ¯ÁÒÓ†˙Â„ÂÒÂ†˙ÂÓÊ‰†¯·ˆ†¨˙ÂÁÂ˜Ï†È¯˘˜†¨˙ÂÁÂ˜Ï†È˜È˙

ÌÈ˜ÒÚ†ÈÙÂ¯Èˆ·†¯ˆÂ‰†ÔÈËÈÂÓ‰†ÌÂÎÒ†ÈÂÙˆ†‰Ê†ÈÂÈ˘Ó†‰‡ˆÂ˙Î

ÆÔÂË˜Ï†®˙ÂÏÂÏÎ†˙Â¯·Á†˙˘ÈÎ¯·Â©

16



17

˙È·ÈË˜Ù‡†‰ËÈÏ˘†�

˙ÂÁÂ„†„Á‡Ï†˘È†¨Ï‡¯˘È·†ÌÈÏ·Â˜Ó‰†˙Â‡Â·˘Á‰†ÈÏÏÎÏ†Ì‡˙‰·

¨˙ÈËÙ˘Ó†‰ËÈÏ˘†˙ÓÈÈ˜˙Ó†„ÂÚ†ÏÎ†˙˜ÊÁÂÓ†‰¯·Á†Ï˘†ÌÈÈÙÒÎ

‰¯·Á‰†Ï˘†‰Ú·ˆ‰‰†˙ÂÈÂÎÊÓ†˙ÈˆÁÓ†ÏÚÓ†Ï˘†‰˜ÊÁ‰†¨ÂÈÈ‰„

‰È‰È†˘¯„ÈÈÂ†ÔÎ˙È†¨Ï‡¯˘È·†‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ†Æ˙˜ÊÁÂÓ‰

˙ÓÈÈ˜˙Ó†‡Ï†Ì‡†Ì‚†˙Â˜ÊÁÂÓ†˙Â¯·Á†Ï˘†ÌÈÈÙÒÎ†˙ÂÁÂ„†„Á‡Ï

˙È·ÈË˜Ù‡†‰ËÈÏ˘†˙ÓÈÈ˜˙Ó†‰Ó‚Â„Ï†Í‡†¨˙ÈËÙ˘Ó†‰ËÈÏ˘

˙ÈÙÒÎ‰†¨‰˙ÂÈÈ„Ó†˙‡†ÚÂ·˜ÏÂ†‰˙ÂÏÈÚÙ†˙‡†ÔÂÂÎÏ†˙ÏÂÎÈ©

˙È·¯Ó†˙˜ÊÁ‰†˙ÂÚˆÓ‡·†‡Ï˘†˙˜ÊÁÂÓ‰†‰¯·Á‰†Ï˘†˙ÈÏÂÚÙ˙‰Â

ÌÈÂÎÈÒ‰†·¯ÈÓ†˙ÏÈË·†¯·Â„Ó˘Î†Â‡†¨®‰·†‰Ú·ˆ‰‰†˙ÂÈÂÎÊ

Æ˙„ÁÂÈÓ†‰¯ËÓÏ†˙Â˘È·†‰˜ÊÁ‰†ÔÈ‚·†˙Â‡Â˘˙‰Â

ÈÂ‰†ËÈ¯Ù†ÔÈ‰†ËÂÚÈÓ‰†˙ÂÈÂÎÊ†�

ÔÂ‰‰†˙¯‚ÒÓ·†Â‚ˆÂÈ†ËÂÚÈÓ‰†˙ÂÈÂÎÊ†¨‡˘Â·†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ

ÔÂ‰·†ÌÈÈÂÈ˘‰†ÏÚ†ÁÂ„·†ÂÚÈÙÂÈ†ËÂÚÈÓ‰†˙ÂÈÂÎÊ·†ÌÈÈÂÈ˘‰Â†ÈÓˆÚ‰

‰ËÈÏ˘†„Â·È‡†‡ÏÏ†‰˜ÊÁ‰†¯ÂÚÈ˘·†‰„È¯È†¨‡Ó‚Â„Ï†ÍÎ†ÆÈÓˆÚ‰

ÈÂËÈ·†ÏÏÎ†Ï·˜˙†‡ÏÂ†ËÂÚÈÓÏ†ÔÂ‰†˙˜Ù‰Î†ÈÂ‰‰†¯Â˘ÈÓ·†ÏÙÂË˙

¨IFRS≠Ï†‰Úˆ‰Ï†Ì‡˙‰·†¨ÔÎ†ÂÓÎ†ÆÌÂÈ‰†Ï·Â˜Ó˘†ÈÙÎ†¨È˙‡ˆÂ˙

Ï˘†Â˜ÏÁ†ÈÙ†ÏÚ†Â„„ÓÈÈ†ÌÈ˜ÒÚ‰†ÛÂ¯Èˆ†„ÚÂÓÏ†ËÂÚÈÓ‰†˙ÂÈÂÎÊ

Æ˙·‰†‰¯·Á‰†Ï˘†ÂË†ÌÈÒÎ‰†Ï˘†Ô‚Â‰‰†ÌÈÈÂÂ˘·†ËÂÚÈÓ‰



ÌÈÈÂÏ˙†ÌÈÒÎÂ†˙ÂÈÂÏ˙†˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰†¨˙Â˘¯Ù‰

˙Â˘¯Ù‰†Ï˘†‰„È„ÓÂ†‰¯Î‰†�

‰ÈÂÙˆ†Ì‡†¯ÎÂ˙†‰˘¯Ù‰†¨Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

ÌÂÎÒÏ†Ì‡˙‰·†„„Ó˙Â†‰¯·Á‰†ÔÓ†ÌÈ·‡˘Ó†˙‡ÈˆÈ†(probable)

‰˘¯Ù‰†¨IFRS≠‰†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ†ÆÌÏÂ˘Ó†˙ÂÈ‰Ï†ÈÂÙˆ˘

¯˙ÂÈ¢†Ï˘†˙Â¯È·Ò†˙Ó¯·†‰È‰†‰¯·Á‰Ó†ÌÈ·‡˘Ó†˙‡ÈˆÈ†Ì‡†¯ÎÂ˙

˙ÏÁÂ˙†ÈÙ†ÏÚ†„„Ó˙Â†(more likely than not)†¢‡Ï†¯˘‡Ó†¯È·Ò

ÌÈ¯È„†ÌÈ¯˜Ó·†˜¯†IFRS≠Ï†Ì‡˙‰·†¨ÔÎ†ÂÓÎ†ÆÌÈÓÂÊÓ‰†ÈÓÈ¯Ê˙

¨‡ˆÂÈ†ÏÚÂÙÎ†ÆÔÓÈ‰Ó†ÔÙÂ‡·†˙Â·ÈÈÁ˙‰‰†˙‡†„ÂÓ‡Ï†Ô˙È†‡Ï†¯˙ÂÈ·

ÆÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„·†˙Â˘¯Ù‰†¯˙ÂÈ†Â¯ÎÂÈ†ÈÎ†ÔÎ˙È

˙Â˘¯Ù‰†ÔÈ‚·†·Á¯†ÈÂÏÈ‚†�

ÈÂÏÈ‚†ÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„·†˘¯„ÈÈ†¨IFRS≠‰†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ

Ï˘†‰ˆÂ·˜†ÏÎ·†®ÏÂËÈ·†¨ÔÂÎ„Ú†¨‰¯ÈˆÈ©†‰˘‰†ÍÏ‰Ó·†‰ÚÂ˙Ï

„·Ï·†ÌÈ¯È„†ÌÈ¯˜Ó†‡ÈˆÂ‰Ï†˙‡Ê†¨ÛÒÂ†ÈÏÂÏÈÓ†ÈÂÏÈ‚†„ˆÏ†¨˙Â˘¯Ù‰

‰¯Âˆ·†ÚÂ‚ÙÏ†ÈÂÙˆ†¯ÂÓ‡Î†ÈÂÏÈ‚†Ì‰·†(extremely rare cases)

˙Â˘È¯„†Æ‰˘¯Ù‰†‰˙Â‡†ÌÚ†¯˘˜·†‰¯·Á‰†Ï˘†‰„ÓÚ·†˙È˙ÂÚÓ˘Ó

ÆÏ‡¯˘È·†ÌÂÈÎ†˙ÂÏ·Â˜Ó†ÔÈ‡†Ï¢‰†˙ÂÎ˙Ó·†ÈÂÏÈ‚‰

·ÈÓ†Ô¢Ï„

Ô‚Â‰†ÈÂÂ˘†ÈÙ†ÏÚ†‰„È„ÓÏ†˙Â¯˘Ù‡

‰¯ËÓ·†˘Î¯‰†Ô¢Ï„†¨Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

∫ÔÏ‰Ï©†ÍÂ¯‡‰†ÁÂÂË·†Â˙¯ÈÎÓ†Â‡ØÂ†Â˙¯Î˘‰Ó†‰ÒÎ‰†˜ÈÙ‰Ï

Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ†ÆÂ˙ÂÏÚÏ†Ì‡˙‰·†„„Ó†¨®¢·ÈÓ†Ô¢Ï„¢

Ô¢Ï„‰†˙‡†„Â„ÓÏ†Ô˙È†‰ÈÙÏ†‰ÙÂÏÁ†¯˘Ù‡˙˙†¨Ï‡¯˘È·†IFRS≠‰

˘„ÁÓ†‰„È„Ó‰†ÔÈ‚·†ÌÈ˘¯Ù‰‰†¯˘‡Î†¨Ô‚Â‰‰†ÂÈÂÂ˘†ÈÙÏ†·ÈÓ‰

Æ„ÒÙ‰Â†ÁÂÂ¯†ÁÂ„Ï†ÛËÂ˘†ÔÙÂ‡·†ÂÙ˜ÊÈÈ
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ÌÈ‡Â·˘Á†ÌÈ„ÓÂ‡·†ÌÈÈÂÈ˘†¨˙È‡Â·˘Á†˙ÂÈÈ„Ó

˙ÂÈÂÚËÂ

˘„ÁÓ†‰‚ˆ‰†Ï˘†Í¯„·†ÂÏÙÂËÈ†˙Â‡Â·˘Á†ÈÏÏÎ·†ÌÈÈÂÈ˘

ÈÏÏÎ·†ÌÈÓÈÂÒÓ†ÌÈÈÂÈ˘†¨Ï‡¯˘È·†˙ÓÈÈ˜‰†‰˜ÈË˜¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

‰ÚÙ˘‰†Ï˘†Í¯„·†ÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„·†ÈÂËÈ·†ÌÈÏ·˜Ó†˙Â‡Â·˘Á

¨Ï‡¯˘È·†IFRS≠‰†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ıÂÓÈ‡‰†ÌÚ†Æ‰˘‰†˙ÏÈÁ˙Ï†˙¯·ËˆÓ

Ï˘†Í¯„·†¨ÂÈÈ‰„†¨˙È·ÈË˜ÙÒÂ¯Ë¯†ÏÙÂËÈ†˙Â‡Â·˘Á†ÈÏÏÎ·†ÈÂÈ˘

Æ˘„ÁÓ†‰‚ˆ‰

˙Â¯ÈÎÁ

˙˜ÒÚ†‚ÂÂÈÒ†˙ÈÁ·Ï†ÌÈÈ˙ÂÎÈ‡†ÌÈÏÏÎ†ÂÓ˘ÂÈÈ†IFRS≠‰†ıÂÓÈ‡†ÌÚ

‰˜ÈË˜¯Ù‰Â†˙ÂÈ‰†Æ˙ÈÏÂÚÙ˙†‰¯ÈÎÁÎ†Â‡†˙ÈÂÓÈÓ†‰¯ÈÎÁÎ†‰¯ÈÎÁ

‰È˜˙‰†˙‡†˙ÂÓ˘ÈÈÓ†¯˘‡†˙Â¯·Á†¨‰„ÈÁ‡†‰È‡†Ï‡¯˘È·

ÏÂÙÈË‰Â†˙Â¯ÈÎÁ‰†‚ÂÂÈÒ†˙‡†˘„ÁÓ†ÂÁ·È†˙Â¯ÈÎÁ†È·‚Ï†˙È‡˜È¯Ó‡‰

¨ÌÈÓÈÂÒÓ†ÌÈ¯˜Ó·†¨IFRS≠Ï†Ì‡˙‰·†ÔÎ≠ÂÓÎ†ÆÔ‰·†È‡Â·˘Á‰

¯ÈÎ‰Ï†Ô˙È†¯˘‡†¨‰˜ÒÚÎ†·˘Á˙†ÔÎÓ†¯Á‡Ï†Â˙¯ÈÎÁÂ†ÒÎ†˙¯ÈÎÓ

ÆÁÂÂ¯·†‰È‚·



ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈÙÚ

„ÒÂÓ‰†È˜˙Ï†ÔÈ¯˘ÈÓ·†ÌÈÙÂÙÎ†¯˘‡†ÌÈÙÚ†Ï˘†ÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰

ÔÂ‰†˙Â¯˜†¨˙ÂÓ‡†˙Â¯˜†∫ÔÂ‚Î†˙Â‡Â·˘Á·†‰È˜˙Ï†ÈÏ‡¯˘È‰

ıÂÓÈ‡Ó†¯ÎÈ†ÔÙÂ‡·†ÌÈÚÙ˘ÂÓ†˙ÂÈ‰Ï†ÌÈÈÂÙˆ†˙Â‡Ï˜ÁÂ†ÔÂÎÈÒ

ÌÈÈÈ·†˙Ó˜‰Ó†‰ÒÎ‰·†‰¯Î‰‰†˙ËÈ˘†¨‡Ó‚Â„Ï†ÍÎ†ÆIFRS≠‰

˙ËÈ˘†Ï˘†ÌÂ˘ÈÈ‰†˙˜ÈÎË†Ì‚†ÂÓÎ†¨˙Â˙˘‰Ï†‰ÈÂ˘Ú†‰¯ÈÎÓÏ

¯Â·Ú†Ô‚Â‰†ÈÂÂ˘†Ï„ÂÓ·†˘ÂÓÈ˘†ÈÂÙˆ†¨ÔÎ†ÂÓÎ†Æ˙Â„Â·Ú‰†˙ÂÓ„˜˙‰

ÛÚ·†ÌÈÓÈÂÒÓ†ÌÈÒÎ†Ï˘Â†ÔÂÎÈÒ†ÔÂ‰†˙Â¯˜†Ï˘†˙ÂÚ˜˘‰†˙„È„Ó

ÌÈÓÈÈÂÒÓ†ÌÈÙÚ·†Ï‡¯˘È·†ÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰†ÈÎ†ÔÈÈˆÏ†˘È†Æ˙Â‡Ï˜Á‰

Ì‡˙‰·†¯˜ÈÚ·†Úˆ·˙Ó†ÏÓ‚†˙ÂÙÂ˜Â†ÁÂËÈ·†¨˙Â‡˜·†∫˙Ó‚Â„Î

ÈÂ˘Ú†‡Â‰Â†¨ÌÈÈÙÈˆÙÒ†ÁÂ˜ÈÙ†ÈÓ¯Â‚†È„È†ÏÚ†˙ÂÚ·˜˘†˙Â˘È¯„Ï

ÆIFRS≠‰†ıÂÓÈ‡Ó†ÚÙ˘ÂÓ†˙ÂÈ‰Ï

Ï˘†„·Ï·†˙ÈÏÏÎ†‰ÂÓ˙†˙˙Ï†‰„ÚÂÂ†‰ˆÓÓ†‰È‡†ÏÈÚÏ†˙Â‡Ó‚Â„‰†˙ÓÈ˘¯†ÈÎ†¯‰·ÂÈ†™

Ï¢‰†ÌÈ˜˙·†ÈÎ†ÔÈ¯¯ÂÚ†ÔÈ‡†ÆÏ‡¯˘È·†IFRS†≠‰†ıÂÓÈ‡Ó†‰‡ˆÂ˙Î†ÂÚ·È˘†˙ÂÎÏ˘‰‰

Ô‰Â†‰„È„ÓÂ†‰¯Î‰†Ï˘†¯Â˘ÈÓ·†Ô‰†¨˙ÂÙÒÂ†˙Â·¯†˙ÂÎÏ˘‰†˙ÂÈÂ·Á†ÌÈÙÒÂ†ÌÈ˜˙·Â

Æ‰˜ÈÓÚÓ†‰ÈÁ·†˙Â˘¯Â„‰†¨ÈÂÏÈ‚Â†‰‚ˆ‰†Ï˘†¯Â˘ÈÓ·
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‰¯·Á‰†‰È‰†¨˙ÂÈÂÙ˙Â˘‰†˙„Â˜Ù†È¢ÙÚ†‰ÓÂ˘¯†˙ÂÙ˙Â˘†¨ÔÈ˜ÈÈÁ†ÍÓÂÒ†≤∞∞µ†©
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